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Seaweed industry in France 
�



�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



�

���������	�A��A�B�

CD� A����E���F����	��DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD���C���

�	�A�����E��A��DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD�������

�D� ��B����	���	�A����������E��������B��AE��A��E������AE��A����A	��DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD�������

����� ���F��A����BABCD����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����  !D���D��C��"��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����  !D���D��C��"�����CB���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#���

��#��  !D���D��C��"��������FF��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#���

�D� B������������B�����A����A	��DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD�������

����� $��EC��B�EBB����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%���
<18181� (B%�DB��B����11111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�@�.�
<18161� ���B����11111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�@�.�

����� &B���B�EBB��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������'���

����� (�BBC��B�EBB�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)���

�D� B�������F����	���A��A����A	��DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD��� ���

#���� *���B�D�C+�DB��C��	B������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������,���
=18181� ��BE�����B�!��A�D,�CF�C	BA�1111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�;�.�
=18161� �BD�B���B�!��A�D,�A���D�����������CF��		A�,BA�������1111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�87�.�

#���� �B�EBB��F�C��C+������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������-���

#���� .��C�+B�+�������F���B���E�B�B�A�����F+�B���B�B!�F��DB������������������������������������������������������������������������

#�#�� /�	��	FD	�B��"��F+�B����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�D� B�������B�	����DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD���C����

0���� 1�B���"��B�EBB��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#���
A18181� ��BE����������	���		�.��	�����D,��D���A����0����%��A�F�BD��%���	C�	�	,F�1111111111111111111111111111�.�8=�.�
A18161� ��BE����������	��B,�����A��B�����������BD��EBA���A��BA%�DA�11111111111111111111111111111111111111111111111111�.�8A�.�
A181<1� ��BE����������	����B�A��BD��E���.C��D,���	���A��1111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�8A�.�
A181=1� ���C�����BE���11111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�8@�.�
A181A1� ��,BD�����BE����11111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�8H�.�

0���� /F+�B��C�	�D��B���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������'���

!D� ���A���E������"�������	�A	��A�AE�B���������A�E���A��DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD���C ���

����� ������	A���BCD�C�E�B���	�BC�F��E�	�DB����F�	�CE�B�����	���D��BC�������������������������������������������������,���
@18181� ��%�D��A�BA�	D��1111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�8;�.�
@18161� ��������	�,BD��BA�	D��11111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�67�.�

%���� &B+	F�D��C��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
@16181� 'BA�	DB����B���1111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�68�.�
@16161� ��,�	DB����B��D�"��AABDF�1111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�66�.�
@161<1� ��,�	DB����B��D��F��D�����A�BDA������1111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111�.�6=�.�

%���� �D�D	���"��B�EBB��+�D�B�B��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������#���

%�#�� .��C��B+	F�D��C���"��B�EBB����	��	FD	�B���������������������������������������������������������������������������������������������0���

�



�

#D� ���A�B	��A����	��A����	�A�	���B����������B�DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD����!���

'���� &B�B������C�D�D	D��C�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%���

'���� �B��C���F��BCD�B�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������'���

'���� 1C��C���"�D�B�����B���C+��C�	�D����C���B�EBB��"��AB�������������������������������������������������������������������������'���

'�#�� 2D�B����+�C���D��C���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������'���

$D� B	��A����	�F����	�B�DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD����$���

)���� $��A����B��F	�D��C��C��A�C�D���C+������������������������������������������������������������������������������������������������������)���

)����  ��F	�D��C��"�D�B��A���D��"�����B�D�C+�+B����C�D�B�B�����DBA�������������������������������������������������������������)���

)���� 3B�BF��ABCD��"��B�EBB��"��A�C+���������������������������������������������������������������������������������������������������������,���

)�#�� �B�EBB�����F�+���F��B��	��B���C�����DB��C�F�+�����������������������������������������������������������������������������������,���

)�0�� 3B�BF��ABCD��"�D�B��B�EBB���C�	�D�����������������������������������������������������������������������������������������������������-���

 D� B�����"�DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD��������

C%D� ������A	�B�DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD��������

�



� .�8�.

CD A����E���F����	��

+D�677;0�%	���A�BD�8A�%����	D�A	D��	��%B��	B�,B��#C�	ED0�����BD��,���D���BE���$�E������	������
��	%� ,�	CB�� �B�A���� BD�� B��B���A���� #CB���� 	D� A��� B�,B�� ��!�� E��,�A� ����!B��DAI� ���0� 6786$1�
J	���E���0�%B��	B�,B����	���A�	D��D���B����CF�A1H�K��!��F�F�B�1�+D�677B0�;<1B�K�	��A���,�	CB��A	AB��
��	���A�	D�	��B��BA�����BDA���B%����	%�B��B���A���1��	�DA������D��B�A�BD���	�A��B�A����B��	%�DBA��
��BE�������A������	���A�	D�#;;1B�K�CF���BDA�AF�BD��;;1A�K�CF�!B�����D�677BI����0�6787$1�+D��	DA�B�A0�
A��� ���	��BD�%B��	B�,B�� �D���A�F� ��� CB����	D� A��� �B�!��A�D,� 	�� DBA��B�� ���	������	��%B��	B�,B�0�
BD��A�����	���A�	D��B�������B�����D�A����B�A�87�F�B��1��������A�����C�BD��	D�	��A����D���A�F�����D���
	D��ABC���B������A	��BE�%BA���B�0�A�����!��	�%�DA�	��!B��BC�����	���A��BD��A���A�BD�����	���C���A����
C�AE��D���!��	����BD������.��!��	������,�	D�1�

������	��0�A�����	)��A�'���(�����������,D���A	����BA��B����	��BD�D�AE	�&�	������!BDA��AB&��	������
E�A��D�A���%B��D��%B��	B�,B�����A	�1�����D�AE	�&�����C���A���A	�%B&����	,�����A	EB�����!��	��D,�
�D���A��B�0��	%%����B��BD������DA�������D&��BD��A	��	�A���B����A����	��A�B���BD���		���BA�	D�B%	D,�A���
%�%C���1� ���� D�AE	�&� E���� �D������ ���%B�F� ��	������0� ��	����	��0� A���D	�	,F� ���������0� ��	�����
�	D���ABDA�0� ����B���� �D�A�A�A��0� ��!��	�%�DA� B,�D����0� �	�B�� ,	!��D%�DA�0� ����!BDA� �	%%�D�AF�
,�	���� BD�� 	A���� �AB&��	�����1� �� �	%���BA�	D� 	�� �D�	�%BA�	D� ��	%� '	�EBF0� A���  D�A��� 5�D,�	%0�
+���BD�0���BD��0���B�D�BD���	�A�,B��E���������A��D�B�E���.�BD,�D,��	���F��A��F�	��A����C��A�D,���B�A�����
E�A��D� A��� %B��	B�,B�� �D���A�F1� �D� BDB�F���� 	�� A����� �����A�� E���� �DBC��� '���(���� �B�AD���� A	�
��ABC����� C��A.��B�A���� ���	%%�D�BA�	D�� BD�� ��,,��A� �	������� �	�� A��� ����������� ���AB�DBC���
�	%%����B������	��%B��D��%B��	B�,B�����	�����1��

���� ��	)��A� '���(���� �CA�D��� ��	%�6787� A	� A��� �D�� 	�� 6786� BD�� ��� ��D����CF� A��� �A�BDA��� ���B�
��BD�DBA�	DB����	,�B%%�0� A������	��BD���,�	DB��/�!��	�%�DA���D��BD��DBA�	DB�� �	.��D��D,1�����
�B�AD�����D�A�����	)��A�B�����	%�+���BD��#8�BD��6$0� D�A���5�D,�	%�#<$0���BD���#=0�A�BD��@$0���B�D�#H0�B�
BD��;$0��	�A�,B��#87$�BD��'	�EBF�#88$1�

�

�

�

�

�

�



� .�6�.

������	)��A����	�,BD������DA	���!��E	�&��B�&B,���#J��$D�

� J�8D���D��B��CB����D���A��F�	��B���	��A���DBA�	DB��B�,B���D���A�����B��	���A�����	)��A�B��B1��

� J�6D�������%�DA�	��A���B�,B����,��BA�	D0�B�%�D��A�BA�	D�BD��%BDB,�%�DA��F�A�%�1��

� J�<D�/�!��	�%�DA�	��C��A.��B�A���� ,������D��� �	�� A���%BDB,�%�DA�BD�� ���AB�DBC���AF�	�� B�,B��
���	�����1��

� J�=D�/�!��	�%�DA�	��B����	��BD�B�,B���D���A�F��BABCB��1��

� J�AD����BA�	D�	��B����	��BD�B�,B���D���A�F��	�AB��BD��C���D����A		��1�

��������A��A���	��A�����	)��A�'���(�������A	�%B&��B�,�D��B��CB����D���A��F�	��A���%B��	B�,B���D���A�F�
�D���BD���BD��A	�B������A���B�,B����,��BA�	D0�B�%�D��A�BA�	D�BD��%BDB,�%�DA��F�A�%�1�J�A��D�J�8�
BD��J�60�A���%B�D�	C)��A�!���B���B���	��	E�D�

� /�����C��B�,B�.�B�!��A�D,�B�A�!�A����BD�������CB����	D�B����A	���B���������A�!�1��

� /�����C��A���B�,B����������A�BA�B����B�!��A����D���BD��0��D�����D,�B��������A�	D�	��A����B�!��A�D,�
A���D������BD��%B�D�����1�

� ��	!���� BD� 	!��B��� �������A�	D� 	�� A��� �����DA� %	D�A	��D,� �F�A�%� 	�� A��� ���	�����1� �����
�	%�	D�DA��D�������B��������A�	D�	��A���B�A�	��AF��D���B�,�0�A���%	D�A	��D,��F�A�%�BD��A���%B�D�
�AB&��	�������D!	�!����D�A���������	D.%B&�D,���	�������,B���D,�B�,B�1��

� /�����C�� A��� ��,B�� ��B%�E	�&� �	D���D�D,� B�,B�� �B�!��A�D,� BD�� �A�� ��B�A��B�� �%���%�DABA�	D0�
�D�����D,� A��� ��,B�� CB���� �	�� B������ A	� A��� B�,B�� ���	������ BD�� B� �������A�	D� 	�� A��� ��,��BA	�F�
�F�A�%�BD����,B���ABA���	���B�!��A����BD��,BA������1��

� +��DA��F� 	A���� 	�,BD��BA�	D�� A�BA� E	�&� E�A�� A��� ��BE���� �D���A�F0� ������C�� A��� %B�D� �������
��,���,�A��� CF� ����DA��A�� ��,B���D,� A��� �%�B�A� 	�� �B�!��A�D,� 	D� A��� %B��D�� ��	�F�A�%� BD��
������C��	A������	)��A��A	���	%	A��A������D�����BE�����D���A�F1�

����� ���	�A� �����DA�� A���J�8� BD��J�6� �����A�� 	D� A��� ���D���%B��	B�,B�� �D���A�F1� ���� �	��	E�D,�
�D�	�%BA�	D� �B�� C��D� ,BA������ ��	%� �C��A�D,� ��A��BA���� 	D� A��� ��C)��A� BD�� �	D!���BA�	D�� E�A��
�AB&��	�����1�

�

�	�A�����E��A��

J��E	������&��A	�A�BD&�A�����BE����,BA������0�����DA��A��BD��	A����B�A	����	��A�����B!B��BC���AF�BD��

A������DA����A��D�A�����A��F1�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�



� .�<�.

�D ��B����	���	�A����������E��������B��AE��A��E������AE��A����A	���

+D���BD��0���BE����,BA����D,��BA���CB�&�A	�'�	��A����A�%��1�+D�A�����A�%��0�A�������	����BE����EB��
�	%%	D�B�	D,�A����A�BDA����	B�A1����������	��B�,B��E���� �	�D�� �D� ������B��������D,�B���B�	�	,��B��
�C�B!BA�	D�1���BE����EB��������	����BA�D,0��D�%BAA������0��	���BAA���BD���	����%BD��		���D�A�%���	��
�AB�!BA�	D1��������%B�F�������B!���!	�!��0�C�A��	%��A�B��A�	DB���������%B�D�BD��B����A����	C���!����D�
�	%���	B�AB��B��B�0��	���CB%����A�������	����BE����B���		���	���BAA���BD���	���	����%��	!�%�DA1������
���A����B����D�"��AABDF0�E�������BE����,BA����D,��B�������B���	%�D�DA���B����D�A������A	�F�	���	B�AB��
��	����#��L��0�8;BH$1�

6181 �	����%��	!�%�DA�

+D���BD��0��	B�AB���	���BA�	D���C��	�A���B�,B���	���	��� �%��	!�%�DA1�J���&���BE����,BA������B�A���
�A	�%��EB��E�������B���D�������1���D��	����A���B�,B����	%�A�����B��!�D��D�E�DA���E�A���B�,���B&��0�
BD��E	%�D��B������B�,B��E�A����AA���BA�A�����,��	����	���1����D0�A���B�,B��E��������B��	D���D���A	�
C���������	��F�B�.�	�D��������!BA�	D�#��L��0�8;BH$1������B�A�!�AF��C�����D����B���B��������D��E�A��A���
B�!�DA�	�����%��B�����A��������BD��A����D���B���	��A�����L��	��B,�����A��B���BD�1��	����%��	!�%�DA����D,�
������ ��BE���� ��� �����DA�F� ����� ��B�A����0� �C���A� �D� �%B��� ���!BA�� ������0� ����� B�� 	D� "BAL� +��BD�� �D�
D	�A���D�"��AABDF1�

6161 �CA�B�A�	D�	���	�B�

+D�A���8HA����DA��F0�A���,�B����D���A�F0�E����������E		�0�A��D���A	�B�,B�����	�����1��������BD,��EB��
�	D�A�B�D��� CF� A��� �	��� 	�� E		�� ���	������ B�A��� �CA�D��!�� ���	���ABA�	D1� ��,B�� ����B���� E		�I�
��������B��F0��	���%�C��B�C	DBA���CA�B�A�����	%���BE����B�����EB�������A	��	E���A���A�%���BA����
	�������A	�B��	E�A�������	D�	�������B�#��L��0�8;BH$1��������	�����EB��A�������A��D���A��B������	��B�,B��A�BA�
C		�A���,BA����D,�B�A�!�AF1��������A	�A�������	�����EB��	��D�BD������0�BD���A����E�%BDF���	����	DA	�
A��� �	B�A�0� �B���D,� ����	��� �����A��1� ����0� �D� 8@B80� �	�C��A0� �D� ���� 	����� 	�� A��� DB!F� 4$��5� 6� �"�
7����CC�C�B� �B� F��A���CB890� ��,��BA��� A��� �B�!��A� 	�� ��BE���� C�AE��D� B,�����A���� BD�� A��� �	�B�
�D���A�FM�� ����� #��L��0� 8;BH$1� +D� 8@;60� 5�D,� (	���� N+-� ,�BDA��� A	� �B�DA.�	CB�DM�� %BD��B�A����� A���
���!���,�� 	�� ,BA����D,� E���&� ��BE���� B�	D,� A��� >B,��� �	B�A� �	�� 67� F�B��� #�D� '	�%BD�F$1� ����
�B�!��A�D,� ��B�	D�EB�� ��C���C�AE��D� A���8AA��	���B����BD�� A���8AA��	�����A�%C��0�BD�� A���B�����
	CAB�D���E����A�BD��	�A���A	��B���1�������CB%���� ��� A��� ����A� A�%��A�BA� A�������	����BE����B��� �	��
,�B���%BD��B�A���D,�EB��%�DA�	D��1�

��D��� A��� 8BA�� ��DA��F0� A��� ��AA�D,� BD�� C��D�D,� 	�� ��BE���� �B!�� �D���B���I� A��� �D���B���� ��	!��
��BE����,BA�������A	���!��	��B�%BD�B����AA�D,�%�A�	��#���D,���AA������&���$�	����BE����BA���B1�5�����
E����C�	�,�A�BC	B�����BA.C	AA	%���C	BA���B�����O��,	�������P�#��L��0�8;BH$1������D�E�B�A�!�AF��D��A���
��B�A�	D�� 	�� �������0�E�	� ��B���� A�BA� A���� B�A�!�AF�E	���� �%�B�A� ����� ����	���A�	D1� +D� "��AABDF0� A���
��B�	D�	��,BA����D,�&����#E���&���BE���$�EB����C�����	%�A���8AA��	��3BD�B�F�A	�A���8AA��	�������0�BD��
A����	����A�	D�EB����A��	��<7��BF���D�;H�!���B,���	��'	�%BD�F�4&���F�3B�F���D��C��"��-�.����'��9��

+D�8H<;0�A���C��D�D,�	��&����EB��B��	E���	D�A����DA�����	B�A��D�1����!�	���F�CB�����D�'	�%BD�F0�A���
�D���A�F��CA�D���� A	�"��AABDF0�E�����B�,B�� ���	������E����%	���BC�D�BDA1� +D� A���8HH7�0� �B�A	�����
��	����D,��	�B���ABC�������A��%���!���B�	D,�"��AABDF��	B�A��BD���B�A����B��F� �D�D	�A���D���D��AQ��1�
�����B�A�!�AF����BA���B���B�	DB���%��	F%�DA��	��,BA������0�E	�&����	���	�B��D�A��BD��A�BD��	�A����	��
�	�B��CA�B�A��A	��	��D�#'	�%BD�F$1�����0�A�������A�	!�D��E������,�B�	D,�A����	B�A1��D���A���B�,B��
E�������.������	!�����D��0���BE����EB��C��D����D�A���	!�D�1�J�A��B���D,A��	��87�A	�8A�%�BD����D���
E�A���A	D��0�A���	!�D���B����ABA���A����	����A�	D�	����D����C�	�&��	���	B!���	���	�B�B�A���A�����BE����
EB��C��D��1��

��������	��&����B���A	�%B&��,�B����D����B�	�D��8HB;�E�A��A�������	!��F�	��B�D�E�%�A�	��A	�	CAB�D�
�	���%��B�C	DBA����	%���B��B�A1���D���A��D0���BE����B�A�!�AF��B�����B���B�����D�'	�%BD�F1�

�



� .�=�.

61<1 �CA�B�A�	D�	���	��D��

+D�8B860�"��DB����	��A	�������	!������	��D��BD���A��A���B���A���������D���1������%	�����������	�!���
�D�B��	�	��EB�� A���	D�F�����D���ABDA�&D	ED�BA� A���� A�%��BD��EB���B����� A�D�A����	�� �	��D�1� +D�8B6;0�
��BDR	����������0�B����%��B���D,�D���0���!��	����BD��D���A��B����	�����A	���	������	��D���D������B�A	�F�
BA�������%��	����	D��#(���	D���A0���D��AQ��$1���D�A����	�� �	��D��EB��������CA�D��!��F�����D,�EB��1�
����	C�%BA��F� <7� �D���A�F� ��BDA�� E���� ���BA��� �D� D	�A���D� "��AABDF� BD�� �%��	F��� B���	C�%BA��F�
60777���	����BD��A������B%�����1��������	�����D,��D���A�F��	%�DBA���A����	�B����	D	%F�C��B����A���
�D���A�F� �%��	F��� �&������ E	�&���0� �B��	��� BD�� ����.	ED���� BD�� ,B!�� E	�&� A	� ����C�������� BD��
�B�A���1� +D� 8;A60� A���� �D���A�F� �D���� C��B���� D�E� ��	������� �	�� �	��D�� ��	���A�	D� ���D,� D�A�BA���
E��������	!�����#��L��0�8;BH$1�

61=1 �CA�B�A�	D�	���F��	�	��	����

��������	!��F�	��B�,�DBA���D�8BB7�C		�A���A�����	D	%F�	����BE�����B�!��A�D,1���,�DBA�����B�DBA��B��
�F��	�	��	��� �CA�B�A��� ��	%� C�	ED� ��BE���� #������B��F� :�A�C����� ��+�D�D�$1� ��,�DBA�� ��	!�����
,����D,0� A���&�D�D,� BD�� ���%.�	�%�D,� ��	���A���� �	�� %BDF� �		�� BD�� D	D.�		�� B�����BA�	D�� #��L��0�
8;BH$1���,�DBA�������	��������	%���BE�����B�!��A���CF�C	BA1�����BD��B���B�!��A�D,��AB�A����D�8;H=0�
E�A��A�������	��A���O��	�C��	�P8�A�BE�1���D���A��D0�A����BD��D,��	��:�A�C�������+�D�D���B!���D���B���1�
 DA���8;HB0���BE����EB��������	D���D��0�E�����EB��A��D�����B����CF�BD��D���A��B����	����1��D	A����
�C��	�A��������������/������FF	A�C����	A;�E��������������D�A����F��	�	��	����D���A�F�	���	��B�,�DBA��
��	���A�	D1�/������FF	A�C����	A���������%B�D�F�A	���	��������A��������BD��BD�%B���		��B���A�!��1�

�A���� ��BE���� ��	���A�� B��� D	E� ����� �D� A��� �		�.��	�����D,� �D���A�F� 	�� ���%��A�F0� ����� B��
�B��B,��DBD��BD��B,B�0�E�����B���������	��,����D,1�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������������������������������������������

��O��	�C��	�PD����!�����	D��		&�A�BA���������D������	%�B��F��B�����B�%�%	�DA���	D�A���C	BA�



� .�A�.

�D B������������B�����A����A	��

+D� A��� �B�A0� ����� A�BD� A�D� B�,B�� �������� E���� ,BA������ B�	D,� ���D��� �	B�A�� #�BC��� 8$1� ��B��A�	DB��
��������B����A����,BA������A	�BF0��D�B���A�	D�A	�D�E��������1������DA�F0�%	���A�BD�AE�DAF���������B���
,BA�������D���BD��1���������������B����B�A�	��A�����,�	���D�C�	ED�B�,B�0�����B�,B��BD��,���D�B�,B�1�

�

�&'()�C*��(+&(�,-)./),�0&12),3)4�/5��1&5.)�6�%C%7�

� F&,3� F1),)53�

����A���E���

/������FF	A�C����	A� /������FF	A�C����	A�

�	�	���B���D	�� �	�	���B���D	��

�	�	���B���	F��	�� �	�	���B���	F��	��

� �	�	�������F���

:�A�C�������+�D�D�� :�A�C�������+�D�D��

:�A�C��������B����B�� :�A�C��������B����B��

� :�A�C�������������C��

� *�A�CD��F���BF�C+�D��

� <BF�BD�����C�F��	F�D��

������E���

� /�����+��������A�D��

���C��	�������	�� ���C��	�������	��

� ����FF�C���""���C�F���

� 3BFB��B������C+	�CB��

� 3�F�B�����C����

� (����F���������

� (BF���	A��B��	��B��FB�

� :�	�BC������CC�D�"����

.��D�����	���DBFF�D	�� .��D�����	���DBFF�D	��

<�FA�������FA�D�� <�FA�������FA�D��

� <��������	A��F���F���

E���A���E���
� 1F�����B��B��

�  CDB��A��������B��B��

�

������ A����� ,�	���� B��� ��!����� B%	D,� �������DA� ���A��� B�	D,� ��B��	��1� �	%�� C�	ED� B�,B�� B���
�%������ ��	%� A��� ��B� B�%	�A� AE���� B� �BF0� �D�����D,� <BF�BD��� ��C�F��	F�D�;� �	�	�� �����F��;� �	�	��
�B���	F��	���C���	�	���B���D	���:�A�C�����B����	�D��������� �DA	�A���EBA���BD��B���	�A�	����B�	D�F�
����D,� A��� �	E.EBA��� ����	�� 	�� ����D,� A����1� ���� B�,B�� BD�� ,���D� B�,B�� B��� B�%	�A� B�EBF�� �D� A���
EBA��1�

�

�

�

�

�



� .�@�.

<181 "�	ED���BE����

����C�	ED���BE����,�	����BD�C����!������DA	�AE	�,�	���D�O(B%�DB��B���P�BD��O���B���P1�

<18181 (B%�DB��B����

��A���D���	���C�C��

:����+�D�D�����B��B�&�C�	ED�B�,B�E�A��B��%		A�0����C�C����A����BD���BD���B���<�
A	�=�%� �D� ��D,A�1� :����+�D�D�� �BD�,�	E� A	�C��=� A	�A� F�B���	��1� ��C���E�A��B�
�		A.��&�� �	���B�A0� A���� &���� ,�	E��	D� �	�&F� C	AA	%�� �D� A��� ������ ��CA��B��
L	D�� �D� ����A����� A	�%	���BA��F� �C�	���� B��B�� ��	%� 8� A	� 6A�%� �D� ���A��
#�BC�	�M��BD��F10�677@$1�

G+���%������!����"��"��� N����

��A���D�������D�ED���

:�����B����B�� �BD� ��B���<�%� �D� ��D,A�1�����&����	�A�D� ��B�����B,���	!���87�F�B��� #�BC�	�M��BD��F10�
677@$1� ���� ����	���A�!�� ����	�� ��� C�AE��D� '	!�%C��� BD�� ������ #(	���B�C� ��� �	S�0� 677<$1�
:�����B����B��,�	E��	D��	�&F�C	AA	%�� �D���CA��B��L	D��� �D��C�	����B��B�� ��	%�6�A	�67�%� �D����A��
#�BC�	�M��BD��F10�677@$1�

������D������C�BB�A��������A���D���B�����D�����

���F�D����A�;� �B�����O��,B��(B%�DB��BP�	�� O5	%C�� �	FB�P0��B��B� �����E��D&�F� �B%�DB�E�A��EB!F���,��1�
��C���CF�B���	�A��A���0�A���&�����BD���B���<�%��D���D,A�1�������������DB%���	%�����	%�A�����F�AB�������
��,B��� A�BA�B���B��B�����F�D����A�� ��������1� +D��A�BDA���BD����BDD���B��B�0� A���,�	EA��	�� A����&���� ���
�	DA�D�	��0�BD���A����������BA�	D�����A�����D&D	ED1����F�D����A����������DA��D��	E���AA	�B���	�&F��		���A	�B�
���A��	��67�%��D���CA��B��B��B��#�BC�	�M��BD��F10�677@$1�

 �	�D��������C�!�	��

1����CC�D�"�������BD��DA�	����������������	%�3B�BD�B��	�&D	ED�B��OEB&B%�P1�1����CC�D�"�������A�������A�
�����������A�!BA���BA���B�C�AE��D�A�������B���BD��8�%����A�1�1����CC�D�"�����B��B�A��D0������ ��B�.��&��
�B%�DB1������A���� ��� ��BAA�D���BD����D�� A	� A���%������	�� A��� �B%�DB1�����A�B����� ���F���	E����C�	ED�
BD��������B��F�@7�A	�867��%�C�A��BD���B���6�%��D���D,A��#�BC�	�M��BD��F10�677@$1�

<18161 ����B����

"B�E�����#A��E	EB#A�

/������FF	A� C����	A� ��� �	D,.��!�D,� �������� E�A�� B� ��	E� ��%	,�B�����
��!��	�%�DA0� ��	D���%�,�A� C�� 87� F�B��� 	��� BD�� A��� CB���� �	D�A�A�A��� CF� A���
�	���B�A�� ��� �	D�������� A	� B� ����DD�B�� �A���A���� 	����� A�BD� B� ��DA��F1�
/��C����	A��B��B��	D,0����C�C����	�&�����	D��E�A����!��B��C�B������	%�8�A	�81A�%�
�D���D,A�1���	BA��B��������DA�B���B�	D,�	��A���C�B���0�E����������/��C����	A������
BA� ��,�� A���� A	� �����!�� %	��� ��,�A1� /��C����	A� ��� ���A��C�A��� �D� �DA��A��B��
����A�����B��B��#�BC�	�M��BD��F�0�677@$1�

$#�#B�B�DD�C#B�

�	�	�� �B���D	�0� A��� A		A����E�B�&0� ��� B� �	C��A0� ����CCF� 	��!�.C�	ED� ��BE����
A�BA� ,�	E�� �D� ��,�� ��D��A���� �	E�	D� A��� ��B��	��1� ���� ��	D��� �	� D	A� C�B�� B���
C�B�����1�����E�	�����BDA�AF���B��F�,�	E��A	�B���	C�%BA��F�@7��%��D���D,A�1�����
��	D����B!��B�����BA�����,��BD��,�	E���	%�B���	�A��AB�&1�����B���D	������	�D��	D�
�B��� ��C�A�BAB� 	D� A��� �	E��� ��	��� �D� ����A����� B��B�� 	�� �	B�A��D�� #3B�&�	D0�
677B$1�G��������� ��� �����

���!B�����((+��/�
�

G��������� ��� �����
���!B�����((+��/�
�



� .�H�.

$#�#B���B��#�EB#B�

����C�B�����E�B�&��	�	���B���	F��	�� ���B� �B�,��C�	ED�B�,B�0��	%%	D�	D�A���
%��.��	��� 	�A�D� �	�D��E�A��/��C����	A0� C��	E� �	�	�� �����F��� BD�� �D� B� L	D��
���A������� A��� ��	��� ��	%��	�	�� �B���D	�1� ����� �������� ��� �	�D��	D� �DA��A��B��
�	�&F���	�����D�B�E�����BD,��	���C�	������BD���BD�C���	�D���D���,����D��A����
��!�D,� �	�� B���	C�%�A��F� =.A� F�B��1�  D���� ����A����� �	D��A�	D�0� A��� ��	D���
�B!��C��D�&D	ED�A	�,�	E����A	�6�%��D��B�D�0��%����B�#J��A�0�677BB$1�

�

$#�#B�B��D���B�

�	�	�������F��� ���BD� �DA��A��B����BE����A�BA� ��� �	�D��	D�A�����������	���C��	E�A���L	D��	��<BF�BD���
��C�F��	F�D��BD��BC	!���	�	���B���	F��	��BD��/������FF	A�C����	A1��������������BAAB�����A	��	�&F�
��C�A�BAB�	D�����A�����A	�%	���BA��F��C�	������	���1�����B�,B�,�	E�����A	�=7��%��D���D,A�0��	���D	A�
C�B��B���C�B������BD����!����	�����A	�=�F�B��1��������������BD�A	���BA��B���,����!���	��������BA�	D1�����
��	D����B!��B���B�B�A����A������,��B�	D,�A�����,��	��A��������AB�����#J��A�0�677BC$1�

%�A��C��������E���C��

�����������������	�D��BAAB�����A	��B�����C�A�BAB�	D�%	���BA��F��C�	������	���1�
�����B�,B� ��� �	�D��BA� A��� A��� �	E� ��%�A�	�� A��� �DA��A��B�� L	D�0�E����� �A� �	�%��B�
CBD��C��	E��	�	���B���D	��BD��BC	!���B%�DB��BD��#J��A�0�677B�$1��

�

�

&����C����������#��C��

<BF�BD�����C�F��	F�D�0�B��	��B�������BDD������E�B�&0����B��	%%	D�C�	ED���BE�����	�D����,��	D�A���
��	��1� ����� �������� ��� !��F� A	���BDA� 	�� ������BA�	D� BD�� �BD� ���!�!�� ��� A	� B� �BF�� 	�A� 	�� A���EBA��1�
<����C�F��	F�D�� ��!��� �	�� B���	C�%BA��F� =� F�B��� BD�� ,�	E�� ��� A	� 8A� �%� �D� ��D,A�1� ����� B�,B� ,�	E��
BAAB�����A	��B�����C�A�BAB�	D�A�����������	��1������������������	�D���D�B�CBD��BC	!���	�	�������F���
BD���BD�A	���BA����A�B.����A�����A	�%	���BA��F��C�	�����	D��A�	D��#J��A�0�677B�$1�

<161 ������BE����

'�E�	D#B��D�B�#B���	���BCE��D�#B�BC����C#B��

+D���BD��0����C��	�������	��,�	E���	%�A�����AA	�B�����D,��A	�67�%�C��	E�%�BD�
�	E� EBA��0� ����D��D,� 	D� A��� EB!�� %	A�	D0� ��B� A�BD��B��D�F� BD�� �	�&F�
�A���A����B!B��BC��1�.���DBFF�D	��,�	E��)��A�������A�BD���������	��BD��%BF�C��
%�C���E�A�� ��������	�0� C�A� 	D�F� �D� A��� �DA��A��B�� L	D�� BD�� �A� ��� D	A� �����DA�
��CA��B��F1� ��B��F0�A�������������B���%	�A�BC�D�BDA���	%�%�BD��	E�EBA���A	�
A��� %��.��C��AA	�B�� L	D�1� ���F� ,�	E� C��A� 	D� �ABC��� �	�&� ���,��� BD�� �B�,��
C	�������BD����������	��L	DAB������!��1������A�	D,��A�,�	EA��	��A�������������
��� �D�A��� �BA������D,�BD����%%��I�A��� ��B�A�,�	EA��	����������D,�A���E�DA���
#���>�,�0�677<$1�

&��A�D������A�C��

<�FA�������FA�D�����B��	��	�������B�,B��E�A��B�A	�,����BA���	D�����B��F�C�AE��D�
67�BD��A7��%0�C�A� �	%�A�%������ A	�8�%0� �D� ��D,A�1�<����FA�D�� ��� �	�D�� �D� A���
��AA	�B�� BD�� ��C��AA	�B�� L	D��� A	� B� ���A�� 	�� 67�%� �D� C	A�� ����A����� BD��
%	���BA��F��C�	����B��B��#>���0�677B$1�

�

�

G��������� ��� �����
���!B�����((+��/�
�

G��������� ��� �����
���!B�����((+��/�
�

G+���%������!����"��"��� N����

G+���%������!����/ ���'�2�



� .�B�.

&ED���D��#A��������B�

<�������� 	A��F���F��0� B��	� �B����� ������� �B!��0� ��� B� �%B��� ���� B�,B� #��� A	� 67��%� B��	��$� E�A�� BD�
����,��B��F� ��B���0� C�	B�� ��	D�� A�BA� ��� %�%C�BD	��� C�A� A	�,�1� ����� B�,B� ��� ��,��F� B�B�ABC��� A	�
�	D��A�	D�� 	D� �������DA� �B�A�� 	�� A��� �	�&F� ��	��� BD�� ��� BC��� A	� E�A��ABD�� ��	�	D,��� ����	��� 	��
�C�	����� A	� A��� B��� BD�� B� ,��BA��� ��,���� 	��EB!�� B�A�	D� A�BD�%	�A� 	A���� ���� B�,B�1� ����� ��������
	������ ��D,�F�	�� �D���D��� �	�	D���� A��	�,�	�A� A��� �DA��A��B�� C�A� ��� �	�D��%	�A� ������DA�F� BA�������
��!����#��LL	��B0�677BB$1�

<1<1 ����D���BE����

 ����B�����B�

 �!B���������B����%B���,���D�B�,B��#���A	�<7��%�B��	��$�E�A��B�C�	B�0����%�������	D��A�BA����A	�,�0�
A�BD�����DA� BD��%�%C�BD	��1� ����B�,B� BAAB����� A	� �	�&����� B� �%B��� �	���B�A1� ���� ��B� ��AA����1F���
F��D	�������	�D��BA�B�����!����	��A����DA��A��B��L	D�1�+D�!��F�����A������	D��A�	D�0���BDA��A�BA��B!��C��D�
��AB����� ��	%� A��� ��C�A�BA�� �BD� �	DA�D��� A	� ,�	E0� �	�%�D,� �CA�D��!�� ��	BA�D,� �	%%�D�A���1� ����
��BDA� A	���BA��� C�B�&���� �	D��A�	D�� BD�� �BD� C�� �	�D�� 	D� ���ABC��� ��C�A�BAB� �D� ��A�B����� #��LL	��B0�
677BC$1�

'E	�#A�

�	���%� ���B��%B���,���D�B�,B� #���A	�<7��%� �D� ��D,A�$1����� ��	D�� ����	����BD����	D,F�E�A��B� ���A.��&��
A	���� BD�� �B��%BDF� �	�	������� �B���� A�BA� �BD� C�� ���D�E��D� A��� ��BDA� ��� �%%������ �D�EBA��1� ����
�	���B�A��������.��&��BD���	�%�����	%�%BDF���D��A���B��1��������������BAAB�����A	��C�	�����	�&��BD��
	�������D��	�&��		���	D�A����	E�����	���#��LL	��B0�677H$1�



� .�;�.

�D B�������F����	���A��A����A	��

�	�A� ���D��� ��BE���� ��	���A�	D� �	%��� ��	%� "��AABDF� #E��A��D� ��BD��$1� ��%	�A� @7�777� A	D�� 	��
��BE���� ��� ��	������BDD�B��F0� BD��	D�F�A7�A	D�� �	%�� ��	%���BE����B��B���A���I� A��� ���A� �	%���
��	%�E������BE�����	�BA���	����	���	��	D��	���BD����	%�E���&�����BE���1�

=181 >B�!��A�D,�A���D�������

+D� ��BD��0� E���� ��BE���� �B�!��A�D,� ��� �	D���A��� ��A���� CF� C	BA� 	�� �		A� ,BA����D,1� �B��� ��������
��������B�����������B�!��A�D,�A���D����1��

=18181 ��BE�����B�!��A�D,�CF�C	BA��

>B�!��A�D,�	D�C	B���C	BA���D�������A�����&�D���	���B�!��A�D,�A���D������A�BA�����D��	D�A���AB�,�A�
�������1�

:�A�C�������+�D�D������B�!��A���CF�C	BA�E�A��B�,�B���B�����O��	�C��	�P�#��,����8$0��D!�DA���BA�A����D��
	��A���8;@7�1������,�B���		&����&��B��		&�A�BA�A��D��B�	�D���A�����BD�����		A��:����+�D�D�1�

�

�/+81)�C*�&7�&�4&9:,�0&12),3�;<���A���D���	���C�C�D�'7�&�';&3�=/30�3=;�,.;8'/4;8,�#G�3������B,����0�+D��,	��	�&��B��D������B����
�ABA�	D$�

:�A�C��������B����B�� ��� B��	� �B�!��A��� CF� C	BA1� �������� ��B,� B� �B�,�� �B&�.��&�� ��!���� A��	�,��
��BE����C���0�E�����A����B&�����		A�� �B�,�����BDA�1������B&�� ��� ��C���A	�B���BD��	D�A���C	BA0�BD��
B�A���B���	C�%BA��F�AE	�%�D�A���	����B,,�D,0�A�����BD�����A��A����B&��BD���A���BA���#B���	C�%BA��F�6�
A	D�$� �DA	� A��� C	BA1� (B%�DB��B� �������� B��� ����!����� �����A�F� A	� �	%�BD���� ��	%� C	BA�� �D� (BD����A�
�B�C	��� BD�� �D� B� ��E� 	A���� �%B��� �B�C	���1� ���D0� A��� ��BE���� ��� ��DA� CF� A���&�� A	� AE	� �B�A	�����
�	�BA����D�A���!���D�AF�	��"���A�#(BD���D�B���	��/��	DA./BD���	�BD��(BDD������	���B�,���$1�

�����CA�B�A�	D�	��:�D��D��AC�	A���F���B	A�B��	����������A�������	��B�C	BA��B�����B�O�BC����P0�E�����
���&��:����F���B	A� ��	%�A�����B�C	AA	%�E�A��B����A�	D�����,�1� +D�"��AABDF0���!��B���	D�����	D��B���
,�!�D�A	�AE	��	%�BD���1�>	E�!��0�A�����C��	�ABA�	D����%��A	�D�,BA�!��F� �%�B�A�A�����	�F�A�%�BD��
A��� ���	�����1� +A�%��A�C��D	A����� A�BA� A���� �������� ��� �B�A�	�� A��������6� ���A� 	�� A���BA�D���BD�T	��
�����D�D,���������BD���BC�ABA��#2�</&��+�BBABCD��--)�%$1�������������B��	���	!�����B�D�����F�����,��
�	��%BDF�%B��D�� �������0� BD�� �	�� A���� ��B�	D0� �C��	�ABA�	D� ��	���� C�� �	�C����D�C��	��� A��� �D��	��
678<1�

(BF���	A� �B��	��B��FB� �BD� C�� �B�!��A��� CF� C	BA1� ��!�� �������0� �D� "B����� �	�DAF0� �B�!��A� ����A�
��BE������	%����A�%C���A	�3BD�B�F����D,�B�D�A�D�B��A����	����	��1�

�������������������������������������������

6
������������	D!�DA�	D����A��������DA���,B���D�A��%�DA�,����D,��DA��DBA�	DB���		���BA�	D��	��A�����	A��A�	D�	��A���%B��D��

�D!��	D%�DA�	��A���'	�A�.�B�A��A�BDA��1�

�� ��



� .�87�.

=18161 �BD�B���B�!��A�D,�A���D�����������CF��		A�,BA�������

����,BA����D,�A���D�����������CF��		A�,BA�����������D��	D�A���AB�,�A��������1����C��	�������	��BD��
.��D�����	���DBFF�D	�� B��� A��� 	D�F� B�,B�0� B�	D,� E�A�� :�A�C����� ���;� A�BA� �BD� C�� ���		A��1� ������
��������B����B�!��A���%BD�B��FI�A���,BA������������CB,��BD�������A��%�	D�A�����CB�&����A	�A����	�&�1�
�D	A����%�A�	�����A	������B��%B���C	BA�A�BA��BD�C���������A	�A�����	���E�A��A�������D,�A���1��

/������FF	A�C����	A�#��,����6$�BD���	�	����1�%��A�C����A�BC	!��A����	���B�A����D,�B����&��1��	%��
,BA������� �D��9A����M��%	������B� �	�&� A	����		A�B�,B�1�����B�,B��B��� �	B����	D�B� A�B������������CF�
A�B�A	��� #"	�!�A0�6787$1� +D�677<0��C����%�DA��E�����	D���A��� �	��%���BD��B��F��B�!��A�D,����D,�B�
��BA.C	AA	%�!�����0�A����B%��C	BA�BD��,�B���B��B���������D�'	�EBF0�C�A�	D�F�	D��C	BA���������DA�F��D�
B�A�!�AF1�����	��A���	A��������������B�A����%BD�B��,BA����D,1�

�

�/+81)��*�E&30)1/5+�;<�"B�E�����#A��E	EB#A�;5�,0;1)>��1/33&59>��1&5.)�

(BF���	A� �B��	��B��FB� �BD� C�� ,BA������ B�A��� �A	�%�� E��D� A��� B�,B�� B��� ���		A��1� �E	� %B�D�
%�A�	���	��,BA����D,�B���B!B��BC��D�,BA�����������B�D�A���	%�A�����	�����B,,���CF�B�C����	L����D�B�
��E���DA�%�A����	��EBA��0�	���D�B��B��E�A����������A�B�����0�,BA��������	����A�E���&���BE�������D,�B�
�	�&�#����L0�8;;H$1�

:�A�C��������B����B�����B��	�,BA������CF��		A��D�D	�A��	����D��AQ��0�E������A�����B���,BA���������D,�
�	�&��BD���	B�����D�A�B�����1������B�A�!�AF��	%���A���A���B�,�DBA�������F�#"	D�	���0�677A$1��

=161 ��BE�����BD��D,��

�����	��	E�D,��BAB�B�����C�������CF�A���O��B%C����FD���B���������,�����A�����-4,4AB�C��B��D�P0�B�
�D�	D�A�BA�,�	�����	�B����	�����D,��D���A������D�"��AABDF1��B���	��A����D���A�F�%�%C����	��A�����D�	D�
���	�A��A���BDD�B�������B�����BDA�A����BD��B!��B,����������B����	���B�����������A	�A����	�,BD��BA�	D�
#�BC���6$1�

:�A�C�������+�D�D�����	D��	��A���%	�A��B�!��A������������D���BD��1�"�AE��D�=7�777�BD��@7�777�A	D��
B����B�!��A���BDD�B��F� �	�� B� A��D	!���	��81H� A	�61H�%����	D�U1� ���� A	AB�� �BD��D,�� �	�� :�� ��+�D�D�� B���
���ABA��� CF� A��� ��	�����D,� �D���A�F� �D� ���BA�	D� E�A�� A����� �B�B��AF� A	� ��	����� ������ B�,B�� #E�A��
A��BA%�DA� ��BDA� �B�B��A���� �BD,�D,� ��	%� =7� 777� A	� =H� 777� A	D�$1� ���� A	AB�� B%	�DA� 	�� ��BE����
��������� CF� A��� �D���A�F� ��� ��!����� B%	D,� A��� C	BA�0� BD�� B� �	DA�B�A� ��� ��ABC������� C�AE��D� A���
�D���A�F�BD���D��!���B���������1��

�	��:�����B����B�;�A���A	AB��B%	�DA�	���BA����������C���BA�B�%BC�%�%�	��6@�777�A	D��#�D���B��AF0�	D�F�
88�777� A	D�� B��� �����DA�F� �B�!��A��$1� ������ B��� ��C��� �����D,� B��B�0� BD�� �D� �B��� B��B0� A��� A	AB��
B%	�DA�	���BA����������C���CF�F�B�0�BD���B���B��B������	����A	������������	��A�F�B��1��

����D�CA�%	�A.�B�!��A�����������B���A������B�������	������#�	�	�������BD��/������FF	A�C����	A$0�
E�A�� B�%	�A�@�777� A	D�� ,BA������ �D� 677B1� ���� ,�	CB�� �BD��D,� 	��/��C����	A� ��� @�777� A	D�� �D� B��� 	��

G��������� ��� �������!B�����((+��/�



� .�88�.

"��AABDF1�+D��9A����M��%	��#'	�A��"��AABDF$0�A���/��C����	A�A	AB���BD��D,��B�����C���BA�<�777�A	D�0�BD��
A��������B����D������	�����A�D,�B��B����	�����	��6�F�B���B�A���B��B�!��A1�+D���D��AQ��0�A����������	���D	A�
�C��A�C��B����A���/��C����	A� �������B���D	A��	D��DA�BA��� �D�A����B%��A����A	�F1�>	E�!��0� �A� ���%��
A�BA�A�����BE����,BA��������%�	����A����	ABA�	D��F�A�%��	��A����������	D�A��%���!��1�

�	D���D�D,� ��BE���� ,BA����D,� CF� �BD�0� B� ���!�F� �	D���A��� �D� 677B0� E�A�� �	%�BD���� A�BA� C�F�
��BE���0�EB�������A	�,�D��BA��A����	��	E�D,���A�%BA�	D�1����B����B����B�!��A�����	%�A����	����	���
CF���	�����	DB��,BA�������#B���	C�%BA��F�67�����	D�$1������E	�&����BD�BDD�B��)	C�E�A��B�A��D	!���	��
B���	C�%BA��F�<77�777�U1����C��� ��BE���� ����B�!��A���CF��	%����	�����	DB��,BA�������C�A� ���%	���
�	%%	D�F��B�!��A���CF�	��B��	DB��,BA������1� DA���D	E0�A����B�A�!�AF�EB�����BA�!��F��D�����!����0�C�A�
%����E	�&��B��C��D��	D���A�����D���3�D��677H�A	������A�BA��A����B�A�!�AF0�%BDB,��A������	�����BD��
��D�� B� �ABA��� �	�� A����� ,BA������1� ����	C�%BA��F� <77� 	��B��	DB�� ,BA������� �B�!��A� ��BE���� �	�� B�
A��D	!���	��<77�777�U1�

+D�67880���	%����A�%C���A	�3BD�B�F0� ��!�����������B!���B�!��A���BC	�A�8�88@�A	D��	������A�(BF���	A�

�B��	��B��FB�#�D���!��E��,�A�����!B��DA$�C�A�%	���A�BD�H7�K�	��A����BD��D,���	%����	%�,BA����D,�	��
E���&�����BE����	D���	���#/�)�BD�0�6788$1�



� .�86�.

�&'()��*�B)&=))4�-1;48.3/;5�/5��1/33&59�

"������DE#�� B-)./),�
�%%$�

6/5�3;5,7?�

�%% �

6/5�3;5,7?�

�%C%�

6/5�3;5,7?�

�%CC�

6/5�3;5,7?�

����A�

��E���
/������FF	A�C����	A� ��),-� ��###� ��-�-� �

�	�	���B���D	�� 0)�� �%)� ��%)�� �

�	�	���B���	F��	�� =/� =/� =/� �

�	�	�������F��� =/� =/� =/� �

:�A�C�������+�D�D�� #'��0�� �0---� #0�---� #'�---�

:�A�C��������B����B�� =/� �����%� =/� ���---�

:�A�C�������������C�� �-� ��� ��� �

*�A�CD��F���BF�C+�D�� �)0� )%� %-� �

<BF�BD�����C�F��	F�D�� =/� =/� =/� �

1C��������CC�D�"���� =/� =/� =/� �

������E��� /�����+��������A�D��� =/� =/� =/� �

���C��	�������	��

.��D�����	���DBFF�D	�>>�
�)%� '#� �)��

�

����FF�C���""���C�F��� =/� =/� =/� �

3BFB��B������C+	�CB��� �;#� �� -�0� �

3�F�B�����C���� C�CB� -��� -�#� �

(BF���	A��B��	��B��FB� =/� =/� =/�
�

(����F��������� =/� =/� =/� �

:�	�BC������CC�D�"����� =/� =/� =/� �

<�FA�������FA�D�� �',� �-)� �)�� �

<��������	A��F���F��� )� �-� 0�� �

E���A���E��� 1F�����B��B� '�� �-�� ''� �

 CDB��A��������B��B� �� �� � �

� 2D�B��� �'� ��� �0� �

V�(BD��D,��B����D���!������!B��DA�E��,�AI�VV�����6���������B����	����A���A	,�A���I�'�W'	A��!B��BC���

�	�����D���B%C����FD���B���������,�����A�-4,4AB�C��B��D��#�	%%�����1$�BD��+���%���#�	%%1����$�

�

�

�

�

�



� .�8<�.

=1<1 �B�D�,�	,�B����B��B��B��E�����%B��	B�,B��B����C��	�A����

�����DA�F0�%B��	B�,B��B���%B�D�F��B�!��A���
�D� "��AABDF� 	D� ��	��� BD�� BA� ��B� #��,���� <$1�
����BD��B���B�!��A�D,�CF�C	BA�	��:�A�C�����

���� ��� �	D���A��� �D� A��� +�	���� ��B� #E��A� 	��
"��AABDF$1� ������ B��� B��	� �D�C��	�A��� &����
C���� �D� 	A���� �B�A�� 	�� "��AABDF� BD��
'	�%BD�F1�

��BE���� �		A� ,BA����D,� AB&��� ��B��� ��	%�
(B%�B��.��	�B�L��� �D� '	�A�� ��D��AQ��� A	�
�B�%�	�� �D� �9A��� �M��%	�1� ��E� ,BA�������
�BD�C���	�D��B�	D,�"��AABDFM���	B�A1�

����"B������	�DA�F� ���BD	A�������D���B��B�
E����� ��BE���� ��� �B�!��A��1� ���� ��������
�B�!��A��� �D� A���� B��B� ��� (BF���	A�

�B��	��B��FB1��

�

�

�

�

�

�

�

�

�/+81)���*��1)&,�;<�,)&=))4�-1;48.3/;5�/5�

�1&5.)�

�

=1=1 ���B���A����	��B�,B��

��BE���� B��B���A���� �C��A�� �D� "��AABDF0� C�A� 	D�F� AE	� �������� B��� ,�	EDD� 1C������ ��CC�D�"����
#EB&B%�$�BD����������C��F�D����A��#&	%C�$1���C���BE�����B�%���BD�C���	�D���D�"��AABDF�#=��D�'	�A��
BD��6��D��	�A�$0�BD��	D���B�%�����	�BA����D�-�D�4�1�

���A���%	��0�AE	��BA���������D�'	�A��"��AABDF�B�����	����D,���BDA��A�1��

�

�

�

�

�

�

�

�

���B��	����	���A�	D

��BE��� �B�%�

��	���B�,B�

J���&�� B�,B�

5��� #(B%�DB��B$

�B��� #(�A�	AB%D��%$
#�CA�B�A�	D�E��� C� �A	���� �D�678<$

���B��	����	���A�	D

��BE��� �B�%�

��	���B�,B�

J���&�� B�,B�

5��� #(B%�DB��B$

�B��� #(�A�	AB%D��%$
#�CA�B�A�	D�E��� C� �A	���� �D�678<$



� .�8=�.

�D B�������B�	����

���� ���� 	�� ��BE���� ����D��� 	D� A��� �������1� �	%�� ��BE���� �BD� C�� �BA�D� B�� B� !�,�ABC��0� E�����
	A����� B��� ����� B�� ���A�������� 	�� ��	������� �	�� �F��	�	��	��� ��	���A�	D1� "��B���� %	�A� 	�� A���
�B�!��A�����BE�����	%�����	%�"��AABDF0�%BDF��	%�BD�����B!��C��D���ABC�������E�A��D�A����B��B1�

A181  ����	����BE����

��BE�����BD�C��������	��%BDF�B�����BA�	D�1�������DB����	���A������D��	D�A�����	�����������1�����
�		�.��	�����D,� �D���A�F0����%��A�F�BD��%���	C�	�	,F�B���A���%B�D�%B�&�A���	����BE�����D���BD��0�
E�A��HA�K�	��A����B�!��A�����BE����#�	%��A�����	���A�	D�BD���%�	�A�$�������	��A�������A	��#��,����
=$1� ����	C�%BA��F� 6A�K� 	�� A��� ��BE���� ��� ����� �D� A��� B,�����A��B�0� ��B�A�� BD�� E���.C��D,� ���A	��
#��-�0�677;$1�

8K
6=K

HAK �		�����A��C�A�	D�#��BE��� !�,�ABC���$

�,�����A��B�����������BD��EBA���A��BA%�DA0�
��B�A� BD��E���.C��D,

�		����	�����D,��D���A�F0����%��A�F�BD��%���	C�	�	,F8K
6=K

HAK �		�����A��C�A�	D�#��BE��� !�,�ABC���$

�,�����A��B�����������BD��EBA���A��BA%�DA0�
��B�A� BD��E���.C��D,

�		����	�����D,��D���A�F0����%��A�F�BD��%���	C�	�	,F
�

�/+81)��*��&/5�8,),�;<�,)&=))4�/5��1&5.)�6�1)5.0�-1;48.3/;5�&54�/@-;13,7D��1;@�	����6�%% 7�

A18181 ��BE����������	���		�.��	�����D,��D���A����0����%��A�F�BD��%���	C�	�	,F�

�(+/5&3),�

+D���BD��0�:�A�C�������+�D�D������C��	�A����	��B�,�DBA����	���A�	D1���D���8;;A0�:�A�C��������B����B��
��� B��	��B�!��A��� A	��CA�D��B�,�DBA����	���A�	D1���,�DBA��� B�������� �D�D�%��	����	%B�D�0� �����B��
A���&�D�D,0�,����D,0�BC�	�C�D,0�!B�D����D,0�B,,��A�DBA�D,�BD��EBA����		��D,�#�BC���<$1�������	���A�	D�
	��B�,�DBA������!���%B�D�F�B���ABC��������	���	�	���D,�B,�DA��BD���	��EBA����		��D,��D�A���,�	CB��A�CA����
�D���A�F1���,�DBA���B���B��	������ �D� �		�.��	�����D,� �D���A����0� �D��B�A����B�� �	�� A���%BD��B�A����	��
���	D�A�A�A��� ��	���A�1� ��,�DBA��� B��� B��	� ����� �D� A��� ��	�����D,� 	�� �B���0� A��� %BD��B�A���D,� 	��
CB,��AA���	��E���0�C�	A���D	�	,����BD��	A����D�%��	�����	���A��#�4��L0�8;;H$1�

�+&1�&+&1�

�,B�.B,B�� ��� 	CAB�D��� ��	%�(BF���	A� ����;� (����F����� ����� BD�� <�������� ����� �,B�.B,B�� ��� B� ,����D,�
B,�DA�A�BA� ����ABC���BA����BA�!��F���,��A�%���BA�����#�BC���<$1��������	���A� ���A���%	��!����C���	!���
BA:��BD�� ��.,����E��D��		���1���������	���A����%B&��B,B�.B,B���������B��B� ��C�A�BA�� �	�����A���D,�
%���B� �	��%���	C�	�	,��B��E	�&1��,B�.B,B�� ��� B��	������ �D� A��� �		�.��	�����D,� �D���A�F0� B�A�D,�B�� B�
A���&�D���BD���ABC��������	��AB�A�0��������B%��BD������B�����		��1����A���%	��0�B,B���	���D	A��	DAB�D�
�B�	����I� �A� ���B����%%�D,����AB�F���	���A�!��F���D	ED����D����B�C��B�����A���A����D,��1��,B�����B��	�
�����A	�%B&���BD�F�C��B�����A��B��D	�AB�A�0�BD����,B���D���B����A����A��D,A��	��A���,���#���>�,�0�
677<$1��,B�����BD�B�A��DBA�!��A	�BD�%B��,��BA�D�1�

	&11&+))5&5,�

���C��	�� �����	�� BD��.��D�����	�� �DBFF�D	�� B��� ����� A	� ��	����� �����B�AF� �B��B,��DBD�� #�BC���<$1�
�B��B,��DBD��B���������B��F������ �D�A���%BD��B�A���D,�	���B��F���	���A���	��A���&�D�D,0�,����D,�BD��
�ABC�����D,1��D��	��A���B�����BA�	D���D�A����B��F��D���A�F����A����ABC����BA�	D�	����B!	�����%��&I�E�A�	�A�
�B��B,��DBD�0�A�����	�	�BA��E	����D	A��ABF������D�����D��	���%��&1��B��B,��DBD����	%��%�	�A�������
B�,B�� #?��������	�� BD��  	��B	A�� ��	%� �	�A��B�A� ���B$� B��� B��	� ����� �D� ��A� �		�1� ��BA�
���	D�A�A�A�	D0� ������B��F� �B%� %BD��B�A���D,0� ��������� A��� B���A�	D� 	�� �B��B,��DBD�� C��B����
�B��B,��DBD���DBC���A����		&�D,�EBA���A	���%B�D��D�A���%�BA�BD��%B&���A��	�A��1��B��B,��DBD���BD�
B��	�C��������D��	E.�BA���	���A��#���>�,�0�677<$1�



� .�8A�.

�&'()��*��548,31/&(�8,),�;<�,)&=))4�

��BCE��D�#B BC����C#B

-�,�AB��BD BD��!�,BD B�A��DBA�!��A	�,��BA�D

/�����A�0��������B%0����B%�A���&�D��

��	�������%�BA�

X

����&�D�D, BD���ABC���L�D,�
B,�DA�

+D���B���!���	��AF�

�B��B,��DBD

'�E�	D#B �D�B�#B

��C�A�BA� A	����A����%����% �	��
%���	C�	�	,��B� E	�&�

3������0������D,�0�BD�����AB��� A���&�D��

+DA��A�DB����,��BA	�

+%������	D�%BA���B� �D���DA��A�F1

X

�����D,�B,�DA

�ABC���AF�BA����BA�!��F���,��
A�%���BA����

�,B�.B,B�(���	�#A B�B)#���	���

��A���D�� ����D�ED��

����A�!���D����F��BA�� ��	���A�

�BD��B�A����	���B����BD��A�CA����

����&�D�D, ���D&�0��������B%�BD���	�%�A���1

��B�%B���A��B� ����B�BA�	D�

����B�BA�	D�	����DAB���%������	D�

X

�C�	�C��EBA�������&�F�

�����D,�B,�DA

����&�D�D,

+D���B����!���	��AF

��,�DBA�

>F��	�	��	���
�CA�B�A�	D

��A���D�� 	���C�C�

 ����������+�����/ �����������(��������+��

��BCE��D�#B BC����C#B

-�,�AB��BD BD��!�,BD B�A��DBA�!��A	�,��BA�D

/�����A�0��������B%0����B%�A���&�D��

��	�������%�BA�

X

����&�D�D, BD���ABC���L�D,�
B,�DA�

+D���B���!���	��AF�

�B��B,��DBD

'�E�	D#B �D�B�#B

��C�A�BA� A	����A����%����% �	��
%���	C�	�	,��B� E	�&�

3������0������D,�0�BD�����AB��� A���&�D��

+DA��A�DB����,��BA	�

+%������	D�%BA���B� �D���DA��A�F1

X

�����D,�B,�DA

�ABC���AF�BA����BA�!��F���,��
A�%���BA����

�,B�.B,B�(���	�#A B�B)#���	���

��A���D�� ����D�ED��

����A�!���D����F��BA�� ��	���A�

�BD��B�A����	���B����BD��A�CA����

����&�D�D, ���D&�0��������B%�BD���	�%�A���1

��B�%B���A��B� ����B�BA�	D�

����B�BA�	D�	����DAB���%������	D�

X

�C�	�C��EBA�������&�F�

�����D,�B,�DA

����&�D�D,

+D���B����!���	��AF

��,�DBA�

>F��	�	��	���
�CA�B�A�	D

��A���D�� 	���C�C�

 ����������+�����/ �����������(��������+��

�

A18161 ��BE����������	��B,�����A��B�����������BD��EBA���A��BA%�DA�

�������%B�F�B�����BA�	D��	��B�,B�� �D�B,�����A����B���B�� ���A��������BD���BAA��� �		�1���!��B����	�������
�B����ABA�� A�����	���A�	D�	���	E�����	�� ��������CA�B�A�1����A��������B�������B��	D�,�	�D��� �D��	E����
�	�%0� B�� %���	CB���� 	�� ���!������� �D� ������� �	�%1� ���� %B�D� B�,B�� �������� ����� B��� /��C����	A;�

�	�	������� BD��%BS��0�E����� �B!	��� A��� ,�	EA�� 	�� ��BDA�� BD�� �����ABD��� B,B�D�A� ����B���1� +D����0�
��BE������	����������D��!����C�ABD�����D�����	D���A	�B,,�����	D�CF�,B�A�	�	���#�4��L0�8;;H$1�����
���B�����BD�B��	�C�������B��D�A��A�	DB��������%�DA���D�BD�%B���		���	��A�������,��A�!����B��A���I�A��F�
B�����	������� �D���	����%�C���E�A���		��#��L��0�8;BH$1�����%BS���B���B��	������CF�EBA��.A��BA%�DA�
��BDA���	���	����A�	D�	��A����>1��

A181<1 ��BE����������	����B�A��BD��E���.C��D,���	���A��

���� ��BE���� ����� �D� A��� �	�%�A��� BD�� ��B�%B���A��B�� ���A	�� ��� 	�A�D� A��� �B%�� B�� A�	��� ����� �D�
�		�1�>	E�!��0�����B����BD����!��	�%�DA��	DA�D�B��F��C�	���D�E�B�����BA�	D���	��D�E��������1��

+D�A����	�%�A������A	�0���BE������������B��B���BDA��CA�B�A0���������#�	���CB%���0� �	�������$�	��B��B�
�	�	���D,�B,�DA�1� ����B�A�!�����D������� B���������B��F� �	�,�A� BD��������� B��	���D,� A	� A��� �������� B��
�	��	E�D�

� *�A�CD��F��D���!�AB%�D�1�

� �	�	���B���	F��	�D�A�D�	�������A�BD��C�AB.,���BD�1�

� �	�	�������F��D���B�D�D,���	���A����

� ���C��	�������	�D��	�F�B���B�����0���!�AB%�D��BD���		A��D,������A1��

� /������FF	A�C����	AD��	�F���D	��0�BDA�	C��BDA�1�

� <BF�BD��D�B%�D	�B����0���!�AB%�D�

� ����FF�C�D�%B,D����%0��B����%0��		A��D,������A1��

� :�A�C�������+�D�D�D���B�D�D,���	���A���1�

� <�FA�������FA�D�D��		A��D,������A0���!�AB%�D��4�B������AA��2�@�F��;��-�-9�



� .�8@�.

��D��B��F0� �	�%�A��� �	%�BD���� ��	����� ��	���A�� �	�� �B�,�� C�BD��1� "��B���� %B�&�A�D,� �	���� BD�
�%�	�ABDA� ��B��� �D� A��� �	�%�A���� �D���A�F0� ��BE���� ��� 	�A�D� ����� A	� ���BA�� BD� �%B,�� 	�� DBA��B��
��	���A��E�A��C�D���A����	%�A�����B1�

������ B��� %BDF� 	�A��A�� �	�� ��BE���� �D� A��� ��B�%B���A��B�� ���A	�0� BD�� ����B������� �	DA�D��� A	�
����	!���D�E�!��A����	����BE���1���BE����������	,D������	���A��C�D���A��B,B�D�A���,��C�		�����������
BD���B���	!B����B������B���1���!��B����B�%B���A��B����A������B�A�!�����D���������	%���BE���1��

A181=1 ���C�����BE�����

�	%����BE�������������BD�C���BA�D���&��!�,�ABC���1�+D�A�BA��B��0�A����		����	�����D,������A����DA����
B�,B1�-B��	���B�,B���	D���!BA�	D���	��������BD�C������D�B�,B���BD�C��������	�����!��� �����0� ��	L�D0�
�BDD���	���B�A��1���������	���A��B����	���B���BE�%BA���B���	��B���%�C����D���B�F�%�B��1������DA�F0�67�
%B��	B�,B����������B����	D�����������C���B���BE�%BA���B��	��BD��DA��%���BA����	���A��	��A����		�.
��	�����D,��D���A�F�#��-�0�6788$�#�BC���=$1���������������B���	�A�D����A�!BA���	��,BA������	D���	���
CF��		A�,BA������1�

�&'()��*��4/'()�@&.1;&(+&)�,-)./),�6	���>��%CC7�

B./)53/</.�A&@)� A&@)�/5��1)5.0�

������A���E����

��������/������FF	A�C����	A��

− �	�	���B���	F��	���

− *�A�CD��F���BF�C+�D���

− 1C��������CC�D�"�����

− :�A�C�������+�D�D���

− :�A�C�������������C���

− :�A�C�����A���C�����

�

���.���	����Y�D	�����

���.���	4%	D�Y�B%�	������

���.��>B���	A�	����B,��AA�����%���

���.��JB&B%4�	���	�,Q������%���

���.��(B%�DB����

���.��5	%C��C��A	D��

���.��5	%C���	FB���

��������E����

− <�FA�������FA�D���

− <�������������#H��������$�

− ���C��	�������	���

− (����F������B��	������

− :�D��D��AC�	A���F���B	A��

�

���.��/�����

���.��'	���

���.����A�A�,	4%	D�	����	&B�

���.����B�����	��B,B��

���.���BS���

��E���A���E����

���������������1F���F��D	���

−  CDB��A������

�

���.��(B�A������%���

���.���	D	���	�����!��C����%���

������ B��� �������DA� A���D������ A	� ��	����� ��BE���� ����D��D,� 	D�E��A���� A��� B�,B�� B��� ������ 	��
������BD��	D�A����� ��DB������ #�1,1��BA�D������A�F�	��B����� A	�������$1��	�A� ��BE���� ���������C��	���
C��D,� ��	������1� ��BE���� �BD� C�� B����� A	� %BDF� ������� ����� B�� AB�AB��0� %��AB��0� C���� BD��
A�B��A�	DB�� 3B�BD���� �		��1�>	E�!��0� ��BE���� ��� D	A� F�A� B� �	%�	D�DA� �D�%B�D�A��B%����D��� �		��
�BC�A�1�

�



� .�8H�.

A181A1 ��,BD�����BE����

��D��� A��� �%���%�DABA�	D� 	�� A��� ���	��BD� ��,��BA�	D� ��� D:H87�T�677;0� A��� ��	���A�	D� 	�� 	�,BD���
��BE���� �B�� C��D� �	��	E��� B��	���D,� A	� ���	��BD� ��,��BA�	D�� 	D� 	�,BD��� �B�%�D,1� �����DA�F0�
B���	C�%BA��F�87�	���BA	���	��A�����BE�����D���A�F��D�"��AABDF�B���B�F��B!��BD�	�,BD������A����BA�	D0�
��A�����	���		��A�����A�BA��	DAB�D���BE����B��BD��D,�����DA0��	���D��A��#�1�10�B%�D�%�DA��	��,�	�D�0�
���A������$� 	�� �	�� �	�%�A���� #�D���� ���!BA�� ��������BA�	D�$1� ������ B��� %BDF� 	�,BD��� �		��A�����
�	DAB�D�D,���BE���������B�0��B�AF���������BE���0��B�A�E�A����BE���0�AB�AB���	����BE���0�C��B��BD��
�������E�A����BE���0�BD�����F��BA�����BE���0�B%	D,�	A����1����	%�BDF��D�"��AABDF�������	�,BD���
B,B�.B,B�1���%��B��A	��	%�BD����A�BA��D�	��	�BA����BE�����DA	��	�%�A���0�A������		���	%�BD����B���
���A������B��	���D,�A	����!BA����������BA�	D��#��B�A�����	�%4C�	0�'BA����BD����	,����0�"/+>$1��

�������	��BD���,��BA�	D�	��	�,BD����B�%�D,�BD���A���DA�����ABA�	D�CF�A���'BA�	DB��+D�A�A�A��	�����,�D�
BD�� Z�B��AF� #+'��$� �A����BA��� A�BA� ��BE���� �BD� C�� 	�,BD��� 	D�F� ��� A��� B�,B�� B��� �B�!��A��� 	��
���A�!BA����D�EBA���C	�����E�A��B�[,		����	�	,��B���ABA�[�	��[!��F�,		����	�	,��B���ABA�[�B��	���D,�A	�
A���EBA��.��B%�E	�&������A�!��BD�����A��F��	�����	D��A	�,		���BD�AB�F�BD�����%��B�����A���B�#��F��A�
BD��"	�%0�6788$1�

���� A���D��B�� �BAB� ����A� BA� A���� ��D&� ��	!�����%	��� �D�	�%BA�	D� 	D� 	�,BD��� ��BE���� �	�� ��BE����
,BA�������BD���B�%����E�	�B���E����D,�A	����A��F�A�������	���A�	D�B��	�,BD���#���	��BD���,��BA�	D����
B<=T677H$D� �AA�DTTEEE1�DA��C�	C��AB,D�1B��	1��T���	B�T����T��C���BA�	D�T(��	�DA���T(��	�DA���.
�����.�	D!����	D.��,���.�B��D��."�	.+"".67881����

A161 ��,B���D���A�����

'�B��F� ;7� �	%�BD���� ��	����� 	�� ����� ��	���A�� %B��� ���D,� ��BE���� �D� ��BD��1� �%	D,� A�����
�	%�BD���0�%	���A�BD�=7��	%�BD����E�A��D���B�A��BD��E���.C��D,����A	���������BE���1���%	�A�	D�.
��B�A���	�� A����� �	%�BD����E	�&�E�A��D� A���B,�����A��B�� �����F� BD��EBA��.A��BA%�DA� ���A	��1��D��
��B�A��� 	�� A��� �	%�BD���� ��	!���� ��BE���� B�� !�,�ABC���� �	�� ��%BD� �	D��%�A�	D1� �� A	AB�� 	�� H�
�	%�BD��������B�,B��A	���	������F��	�	��	����#��,����A$1�

�����DA������������D,����C��� ��BE���� �	����%BD� �	D��%�A�	D�B��� �%B��� 	��%����%� �D� ��L�1� ������
D�E� AF���� 	�� �D���A�F� �B!�� C��D� ��!��	���� �D� A��� �B�A� ��E� F�B��� C��B���� 	�� A��� ��%BD�� ��	%�
���	��BD��	D��%���1��������C���B�,B��B����B�!��A���%BD�B��F1�

�



� .�8B�.

��	���� �	%�BD���
�,�����A��B����������
JBA���A��BA%�DA

>�B�A�0�E���.C��D,

�		����	�����D, �D���A�F
����%��A�F0�%���	C�	�	,F

�		�����A��C�A�	D

��	���� �	%�BD���
�,�����A��B����������
JBA���A��BA%�DA

>�B�A�0�E���.C��D,

�		����	�����D, �D���A�F
����%��A�F0�%���	C�	�	,F

�		�����A��C�A�	D

��	���� �	%�BD���
�,�����A��B����������
JBA���A��BA%�DA

>�B�A�0�E���.C��D,

�		����	�����D, �D���A�F
����%��A�F0�%���	C�	�	,F

�		�����A��C�A�	D

�

�/+81)��*�F1;.),,�.;@-&5/),�30&3�8,)�,)&=))4�/5��1&5.)�

���� ��	C�%�AF� A	� A��� �B�!��A�D,� B��B�� ��� A��� %B�D� �B�A	�� ����D�D,� A��� �B�A	�F� �	�BA�	D� �	�� A���
��	�����D,��D���A�F1�+D���BD��0�A�����	���A�	D�	��B�,�DBA��BD���BAA�����������������!B�A���BDA�A����	��
�BE���BE���1���BE�����BDD	A������������F�C��A�BD��	�A���A	�	A������,�	D��CF��	B��C��B����	��A���
�B�,�� D�%C��� 	�� A���&�� ��������� A	�%	!�� A��� !B�A� !	��%�� 	��%BA���B�1� ����� A�BD��	�ABA�	D� �	�A��
E	����%B&�� A��� ��BE���� ��	���A� �D�	%��A�A�!�� �	%�B���� A	� A��� ������ ��	���A�� �%�	�A��� ��	%�
BC�	B�1��	�� A���� ��B�	D0� A���%B�D� �D���A�����E	�&�D,�E�A�� �BE���BE����B��� �	�BA���D�B�� A���%B�D�
B��B����	����D,�A�����BE���1�'�!��A������0���	�����D,� �D���A�����A�BA��B!��B������A	��BE�%BA���B��
�	�B��F� B��	� �%�	�A� ������ ��BE����E��D� A��� �	�B�� ���	����� ��� 	�A� 	�� ��B�	D1� ���� ���D��� ��BE����
�D���A�F� �%�	�A�� �	D���A� 	�� ������ 	�� ������ ��BE���� ��	%� ������ #=�=HB�A	D�$� BD�� A��� ��������D���
#<�@@7�A	D�$�#�BC���A$�#��BD���,�����0�6788$1�

�&'()��*��@-;13,�;<�,)&=))4�-1;48.3,�/5��%C%�6�1&5.)�+1/�)1>��%CC7�

�#��!�C#� �������

@08<;�;@88�@6=����� B�,�DBA�

8A06AA�@BA<H<����� B,B�.B,B�

80<@68�H8@8A�;<@����� BD������� ��BE���

F1/.)�6ABC+7�&(8)�6C%%%A7�)/+03 63;5,7F1;48.3,

+������

�#��!�C#� �������

@08<;�;@88�@6=����� B�,�DBA�

8A06AA�@BA<H<����� B,B�.B,B�

80<@68�H8@8A�;<@����� BD������� ��BE���

F1/.)�6ABC+7�&(8)�6C%%%A7�)/+03 63;5,7F1;48.3,

+������

�



� .�8;�.

!D ���A���E������"�������	�A	��A�AE�B���������A�E���A���

+D���BD��0�A���C�B��0��	����	���BD����B�B��� �D������� �D�A���%B��A�%����C�����	%B�D�BD��B����D����
A�������	D��C���AF�	��A����ABA�1���������	��A����%B��A�%����B������BA�A���������A�	D�	����C����B�A�	��A���1�
+D� ��BD��0� ��BE���� �B�!��A�D,� ���%BDB,��� CF� B�%�D��A�BA�	D�E�A�� ������M�� 	�,BD��BA�	D�1� ��BE����
,BA����D,�	D��	���	��BA���B������,��BA���BA�A���DBA�	DB��BD����,�	DB����B��1�

!DCD �&/5�&4@/5/,31&3/;5,�&54�,3&C)0;(4)1,�(/5C)4�3;�,)&=))4�0&12),3/5+�

+D� ��BD��0� ��BE���� ,BA����D,� CF� C	BA� BD�� CF� �		A� ��� %BDB,��� CF� B�%�D��A�BA�	D� BD�� �������M�
	�,BD��BA�	D�0� E����� ��BF� BD� �%�	�ABDA� �	��� �D� �D����D,� A��� A�BD����� 	�� �D�	�%BA�	D� C�AE��D� A���
B�%�D��A�BA�	D�BD����BE����,BA������1�

@18181 ��%�D��A�BA�	D��

�&1/3/@)�-1)<).3�

�����	�A�B�%��B�� ���A����������DABA�!��	��A����ABA��BA���B1�����B�%��B�M���	%��A�D����CA�D�����	%�
A��� C	AA	%� 	�� A��� EBA��%B�&� A	� A��� �D�� 	�� A��� EBA���� E�A��D� ���D��� )�������A�	D� #A��� �C�����!��
��	D	%���L	D�0�677�DB�A��B��%����$1�����B�%��B����B���BD���		���DBA���B���	��A���B�A�	D���	D���D�D,�
A����L	D��#��A�����60�/������D:677=.886$1��

�����	�A�B�%��B���B��A����	E���	��,�D��B��B�%�D��A�BA�!���	�����BD��A�������	D��C���AF�	��A����ABA��
B�A�	D�BA���B�BD�����B��	��D���B�,��	��A�����	A��A�	D�	��A���%B��D���D!��	D%�DA�BD��A����		���DBA�	D�
	��A����A��,,���B,B�D�A�����,B��B�A�!�A���1�����B�%��B���������	D��C����	��A�����,��BA�	D�	���������DA�����0�
�����B�����������0�����,�������%�DA���D��	�A�0�,�BD��BA���CA�B�A�	D�BD��	����	���E�D�%����1��

�53)11)+/;5&(��/1).3/;5�;<�30)�B)&�6D�/1).3/;5��53)11E+/;5&()�4)�(&�@)1>�����D7��

�A� A��� �DA����,�	DB�� ��!��0� A��� +DA����,�	DB�� /����A�	D� 	�� A��� ��B� �������DA�� A��� ����DA�B������
���B�A%�DA�	��A���%�D��A�F��D���B�,��	��A����D!��	D%�DA�BD�����%�BDA�A	�����,D�BD����B��A����ABA��
�	����������BA���A	�A�����B�BD���	B�A��E�A��D��A��,�	,�B����B��B��B1������,�	��M��%B�D�%����	D��B���B��
�	��	E�D�

� ���!�D,� �ABA�� �	���F� 	�� A��� ��B� �D� A��%�� 	�� A��� ���AB�DBC��� ��!��	�%�DA� 	�� %B��A�%�� B�A�!�A���0�
%BDB,�%�DA�	��%B��D�����	������BD����,��BA�	D�	��%B��A�%��B�A�!�A���0�

� �B�A����BA�D,� �D� A��� %BDB,�%�DA� BD�� ��	A��A�	D� 	�� A��� �	B�AB�� BD�� %B��D�� �D!��	D%�DA0� A���
�DA�,�BA����	B�AB��L	D��BD��A���%B��A�%����C�����	%B�D�#O/	%B�D����C�����B��A�%�0�/��P$�BD��
�D���BDD�D,���B�B�A�!�A���0�

� �	DA�	��	��������B��AF0�

� ��	A��A�	D�	����%BD������BA���B0�

� A�B�D�D,�	��A���%B��D���	���BA�	D0�

� ��,�A�D,�B,B�D�A�%B��D���	���A�	D��	D�A����	B�A�BD��BA���B0�

� %B�DAB�D�D,�A���%B��A�%����,D�0�

� ��	!���D,���	D	%�������	�A�	��A��������D,��D���A�F�BD��%B��A�%�����A����0�

� ��,��BA�D,�%B��A�%�������BD��B�A�!�A���1�

�

�

�



� .�67�.

�0)��/,31/.3��/1).3/;5,�;<��)11/3;1/),�&54�B)&�6F�/1).3/;5,��E-&13)@)53&(),�4),��)11/3;/1),�)3�4)�(&�

�)1>�����G7� B��� �D���� A��� B�A�	��AF� 	�� A��� ���A���A� ������A�� BD�� �%���%�DA� A��� �	������� 	�� A���
%�D��A�����	���D!��	D%�DA�BD��B,�����A���1�������%����	D��B���%B�D�F�A����	��	E�D,D��

� ��	�����	DB�������!���	D�	����	�����%��	F���BA���B0�

� %BDB,�%�DA�	��A���%B��A�%����C�����	%B�D0�

� %	D�A	��D,�	��%B��A�%��B�A�!�A���0�

� �	B�AB��EBA���%	D�A	��D,�BD��%B��D���D!��	D%�DA��	D���!BA�	D�#B���A�	DB��AB�&�$1�

@18161 ��������	�,BD��BA�	D��

�0)� A&3/;5&(� 	;@@/33))� ;<� �&1/5)� �/,0)1/),� &54� �&1/.8(381)� 6F	;@/3E� A&3/;5&(� 4),� FH.0),�

�&1/3/@),�)3�4),��(E2&+),��&1/5,>�	AF���G7����A���DBA�	DB��	�,BD��BA�	D��������DA�D,���������BD��
%B��D�� ����.�B�%�D,� �DA����A�1� ����� �	%%�AA��� ��� BD� �DA��.��	�����	DB�� 	�,BD��BA�	D� 	�� %B��A�%��
����������BD��B��B���A����A	�E�����B���	��A���%�%C�����	D���D����D�A�����	���A�	D0�����A������B��D,�
BD��B��B���A����BD�� ������������	���A.��	�����D,�B�A�!�A����%��A� )	�D1������	�,BD��BA�	D� ��� A���%B�D�
�DA���	��A	��	��A������D���B�%�D��A�BA�	D1��A���,�	DB��BD���	�B����!���0���,�	DB��BD���	�B���	%%�AA����
B�������A���BD���������DA������������D���A�F��DA����A�1��

������ �)+/;5&(� 	;@@/33)),� ;<� �&1/5)� </,0)1/),� &54� �&1/.8(381)� 6	�F���$� �B!�� A��� �	��	E�D,�
%����	D��#������D���CF�A���6787����	�%�	��A������B���	��0�(BE�D:�6787.BH=�	��3��F�6HA��6787$D��

� �D����D,�A����������DABA�	D�BD����	%	A�	D�BA�B���,�	DB����!���	��A����������M�,�D��B���DA����A�0�

� �B�A����BA�D,� �D� A��� ��BC	�BA�	D� BD�� �%���%�DABA�	D� 	�� A��� ��,��BA�	D�� �D� A��%�� 	�� ���	�����
%BDB,�%�DA��	��A�����������D	A���C)��A���A	�B��	AB�����	EBC����BA���#���$0�

� �B�A����BA�D,� �D� A�����BC	�BA�	D�	�� A��� ��,��BA�	D�� �����!���D,� A�����!���������BD�� �	�BC�ABA�	D�
C�AE��D�%B��A�%��B�A�!�A���0�

� �B�A����BA�D,��D�A�����B���BA�	D�	����	D	%���BD���	��B��B�A�	D���D��B!	���	��A�����%�%C���0�

� �B�A����BA�D,��D�A�����,�	DB����C�����	��������D��B!	���	��A����D!��	D%�DA0�

� ��	!���D,�����DA�����BD��A���D��B������	�A��	��A�����%�%C���1�

������	��EAA�BB�E��E!�'*&�+��

+D� "��AABDF0� A��� ��,�	DB�� �	%%�AA��� 	�� ���������� �B�� B� ��������� E	�&�D,� �	%%����	D� 	D� ��BE����
�B�!��A�D,1� ���� %B�D� %����	D� 	�� A���� �	%%����	D� ��� A	� �����A�!��F� �	DA��C�A�� A	� ��BE����
%BDB,�%�DA1�������BE�����	%%����	D�	�,BD�����AE	�%��A�D,������F�B��E�����B���	��A�����	C��%��
�B���� CF� ��BE���� C	BA�� B��� ���������1� ���� �	%%����	D� ��� �	%�	���� 	�� 66� ����A��� ��������
�������DA�D,��������M��D�	D��BD��A�����BE���.��	�����D,��D���A�F1��	��	E�D,�A����BE0��������DABA�!���
	�� /��A���A� /����A�	D� 	�� �����A	����� BD�� ��B� �	��	E� A��� E	�&�� 	�� A��� �	%%����	D� B�� �	%��A�DA�
B�A�	��A���1� �	%�� 	A���� �B�A����BDA�� B��� �D!�A��� A	� A��� �	%%����	D0� ����� B�� +������� #B� ����DA�����
�D�A�A�A�$�BD��A���AE	�%B�D���	�����D,��D���A�����#A���%B�D�C�F���$1�����	��A���������	D���	D���D�D,�
��BE����%BDB,�%�DA�%��A�C��B���	!���CF�A���+DA����,�	DB��/����A�	D�	��A�����B�BD��!B���BA���CF�
A���������A�	��A�����,�	D1��

$EEC���C��D�DB��EDF�����DE#��

��D���677<0�B�D�E�E	�&�D,�,�	����	��O��	���B�,B�P�EB����ABC�������E�A��D�A�����BE�����	%%����	D1�
����� ,�	��� ��� �D� ��B�,�� 	�� A��� O��	��� B�,B�P� BD�� ��BE���� ,BA������� 	D� �		A� BD�� B��������� A���
�	��	E�D,�������D���	AB��F�A�%0��B�!��A�D,���B�	D�0�BD�����A�B��B�0�B%	D,�	A����1������,�	����D�������
A����B%��%�%C����B��A���BC	!��,�	����C���A�A�BA��B�!��A����B�������B����CF��		A�,BA������1��

�



� .�68�.

��,��BA�	D�BD��%BDB,�%�DA��F�A�%���BD�C����%%B������E�A��A����	��	E�D,�����%�D��

 
�/+81)�!*�B.0)@)�;<�30)�&4@/5/,31&3/2)�&54�@&5&+)@)53�<85.3/;5/5+�/5��1/33&59�

@161 ��,��BA�	D��

��BE����B�A�!�AF������,��BA���BA�A���DBA�	DB�� ��!���CF�6��BE�0�BD��A�����AB�����������B����D�	�����BA�
A����	�B����!��1��

@16181 'BA�	DB����B���

(��A���C���	E�B���A���%B�D���,��BA�	D���	��%BDB,�D,���BE����,BA����D,�BA�A���DBA�	DB����B��1��

�0)��).1))�;<� ��&58&19�C$�����,��BA�D,�����������B�A�!�A�����B��C��D�����B����CF��14/5&5.)�5I�%C%�
�!��;<�!

30
��&9��%C%>�E��������BA���C		&�+N�	��A������B���	����	D���D�D,������D,�BD��%B��D�����A���1�

�).1))�5I %�#C �;<� 
30
��8+8,3�C  %���A��%�D���A����	D��A�	D��	�������D,0��B�!��A�D,�BD��,BA����D,�

��BE�����D���BD��1�������&�D���	����BE����B�����B�������D��

� ��	��� ��BE���D� B��� ��BE���� ��B��BC��� CF� �		A� BA� �	E� A���� ��������� BD� B�A�	���BA�	D� A	� C��
�B�!��A��1�

� ��BE����BA���BD�:�A�C������B�!��A���CF�C	BA���	�����	D��D,�A	�A���A���D��B����B�B�A����A����
��������B�&���.�B�!��A�D,�����D��1��

� J���&�����BE���D�B���E���&�����BE�����BD�C��,BA������CF�B����B�A����BDA�1�

�14)1�5I�%% �%�� �6��B%�B% 7�.;5.)15,�30)�,8,3&/5&'()�)J-(;/3&3/;5�;<�,)&=))4�&3�,)&D�

/�%BD�����	%��B�!��A����BD��,BA�������

(���(�����+������������+'���+�>��+���

/�%BD���BD��D	A����BA�	D����	%��	�B���	%%�AA����

B"�D�B�����BB��C+���"���	C��F��	��BB��

���J��/�����+��+�'�	���������

��	�	�B��T����DA�����	��D�	D�#+������$�

���+�'�(�����+�����������+'���+�>��+���#������$�

����DA�����	��D�	D�#+������$�

/+����+�'�+'����+'+����+�((��/��(������#/+��$�
+'���/�������'��(�/+����+�'�����>������
���A�B�������A	�B��	�����B�A�����,B��AF��B���

B"����B�DB�����D�B��F+�B���AA�DDBB�

<���BB��C+����AB�D��



� .�66�.

@16161 ���,�	DB����B��D�"��AABDF�

'BA�	DB�� ��,��BA�	D�� %��A� C�� B������� �!��FE����0� C�A� �	D������D,� A�BA� %	�A� ��BE���� ��	������
�	%�����	%�"��AABDF0������������,��BA�	D��B���%B���BA�A�����,�	DB����B���BD���!�D�BA�A����	�B����B��1�
��������A�	D����BC	�A�A���%BDB,�%�DA�BD����,��BA�	D�	����BE����,BA����D,��D�"��AABDF1��

����A�CA��C��	E�����D��A���BDD�B���B%�B�,D�	�,BD��BA�	D��	D���D�D,���!��B�� �A�%�D��D!��	D%�DAB��
��	A��A�	D� �	������� CF� B��B�0� ����D��� ����0� D�%C���	�� ����D���0� ����	���	�� �B�!��A0� ���A���A��� B��B�0�
��	AB��BD������������	D��A�	D������D,�A����B%�B�,D1�

�)(/')1&3/;5�DB)&=))4�A���%%���D� 6%�BC�B�%C%7�B��������� A���B��	�BA�	D��	D��A�	D��	��:�A�C�����

��+�D�D�������D,�����D����	D�"��AABDFM���	B�A�1�

�)(/')1&3/;5� FB)&=))4�A���%C%��G� 6%�BC�B�%C%7� ��� ����� A	� ��A� A��� D�%C��� 	�� ����D���� BD�� A���
	�,BD��BA�	D�	��A��������D,���B�	D��	��:�A�C�������+�D�D��	D�"��AABDFM���	B�A�1�

�)(/')1&3/;5� DB)&=))4�A���%C%���D� 6%�B%�B�%C%7� ��� ����� A	� ��A� A��� 	�,BD��BA�	D� 	�� A��� �����D,�
��B�	D��	��:�A�C��������B����B��	D�"��AABDFM���	B�A�1�

�14)1�5I�%% ��C �	��8HA��������677;��	D���D��A������AB�DBC����C��	�ABA�	D�	����BE����	D�A�����	���
	�� "��AABDF� BD������D��� A��� �	D��A�	D�� A	�	CAB�D� BD�B�A�	���BA�	D� A	� ,BA���� ��BE����	D� ��	��� #CF�
�BD�$1�

	�����K������

�14)1�5I�%CC����#�6�%C%�C%�C7�1)+8(&3),�<;;3�+&30)1/5+�/5�	L3),�4:�1@;1�/5��%CCD��

��A�B�����

�14)1�5I��%CC������6�%C%�CC�!7�1)+8(&3),�<;;3�+&30)1/5+�/5��/5/,3M1)�<;1��%CCD���

�������������A��

�)(/')1&3/;5�FB)&=))4�B���%%$��G�6�$B%�B�%%$7�B��������� A���B��	�BA�	D��	D��A�	D��	����BE���.
,BA����D,�����D�����	����BE������������	A����A�BD�(B%�DB��B�	D�+���.�A.-��B�D���	B�A�1�

�)(/')1&3/;5� FB)&=))4�B���%CC��G� 6%�BC�B�%C%7� ��� ����� A	� ��A� A��� D�%C��� 	�� ����D���� BD�� A���
	�,BD��BA�	D�	��A��������D,���B�	D��	����BE������������	A����A�BD�:�A�C���B�	D�+���.�A.-��B�D���	B�A�1�

�)(/')1&3/;5�FB)&=))4�B���%CC�	G�6%�BC�B�%C%7���������A	���A�������	��A���B��	�BA�	D�	������D�����	��
��BE������������	A����A�BD�(B%�DB��B�	D�+���.�A.-��B�D���	B�A�1�



� .�6<�.

������������� ��,��BA�	D�� �	����BE����,BA����D,�CF� �		A� �D�"��AABDF�B�����%%B������ �D� A��� �	��	E�D,�
ABC��1�

�&'()�!*�B-)./</.�1)+8(&3/;5�<;1�,)&=))4�+&30)1/5+�'9�<;;3�/5��1/33&59�6F0/(/--)>��%CC7�

�&.1;&(+&(�

,-)./),�

0&12),3)4�

�-1;;3/5+�

&830;1/,)4�

�/5/@&(�,/N)� �&12),3/5+�-)1/;4�

&830;1/,)4�<;1�<;;3�

+&30)1/5+�

O8;3&,�

E���A���E���

1F�������� =2
��

=���B�D���D��C� CB�����	C�� =2�

����A���E���

/������FF	A�

C����	A�

=2
��

',C��	-"DAED.��ED�����.�/�����C�

0���������	DD�C+����	F���B�

��C�	�DB���D���A�C�A	A��B�+�D�

�"��-��A��C��-��
���

$���BC1D����	DD�C+����	F���B�

��C�	�DB���D���A�C�A	A��B�+�D�

�"��-��A��C��-��
����

2C��D���DCB�E!�$D�������	DD�C+�

���	F���B���C�	�DB���D���

A�C�A	A��B�+�D��"��-��A��C��-���

CB�����	C���=��

�B�D���D��C�4�	D��B�D�

��B���������������C+�D��

D�B��B����C���C��DD�B��C��

�EDB��F/�A��9�

',C��	-"DAED��

A�!�A	A��"�

�---�D�CCB���"�

"�B����F+�B��C�

D�B�E��FB�

���D���D��C��

�---�D�CCB��

���	C��$�@��D�

B�F�C���C��-��
����

�	�	���B���D	�� =2
��

=���B�D���D��C� CB�����	C�� =2�

�	�	��

�B���	F��	��

=2
��

=���B�D���D��C� CB�����	C�� =2�

*�A�CD��F���

BF�C+�D��

=2
��

',C�� 	-"DAED�� �F+�B� ���	F�� �B�

�	D�����B�D�B��	�5B���C��-��
���

$���BC1D��� *���B�D�C+� ��� �FF�EB��

�CF�� E�BC� D�B� �F+�B� AB��	�B�

A��B�D��C�)-��A��C��-��
�����

CB�����	C�� =2�

:�A�C�����

��+�D�D��

C �
��

=���B�D���D��C� CB�����	C��� �B+	F�D��C�

��C�B�C�� �CF�� ���D�

����B�D�C+�

=2�

��������C��

F�D����A��

C �
��

=���B�D���D��C� CB�����	C�� =2�

������E���

���C��	��

�����	��

C �
��

=���B�D���D��C� .���D��2�D��B�� =2�

.��D�����	��

�DBFF�D	��

C �
��

=���B�D���D��C� .���D��2�D��B�� =2�

<�FA�����

��FA�D��

=2
��

$���BC1D��� �F+�B� FB��� D��C� �0��A�

A���C�D��B�����B�DB���C��-��
�����

.�����D��3B�BA�B�� =2�

<������������� =2
��

',C�� 	-"DAED�� �F+�B� ���	F�� �B�

�	D�����B�D�B��	�5B���C��-��
���

$���BC1D��� �F+�B� FB��� D��C� �0��A�

A���C�D��B�����B�DB���C��-��
�����

.�����D��/	+	�D� =2�

�
/�
2D	�D��3�45�6�4.�

��
�2D	�D��3�7554�8�4.�

���
�2D	�D��3�75���7889.�

��
�2D	�D��3�75���77:6�



� .�6=�.

@161<1 ��,�	DB����B��D��F��D�����A�BDA������

�14)1�;<�C B% B%����,��BA���A����B�!��A�D,���B�	D��BD����	����B��B���D�A������,�	DI�A����B�!��A�D,�	��
:�A�C�����������	%�A�����B�����A���A�F��	�C����D�	D�A����DA������C����%B��A�%���	%B�D1��

(��B�B)#�������	����A�	D����B�A�	������	D�F�BA�D�,�A�A	�B!	����	D����A�C�AE��D�A	����%�BD���B�!��A�D,�
B�A�!�A���1� ���� B�A�	���BA�	D� 	�� �B�!��A�D,� ��� ,�!�D� CF� A��� �	�B�� ���A���A� B�A�	��A���� #������A���$� BD��
�	D���D���A	ED��B���1��

@1<1 �ABA���	����BE����,BA�������

+A�����%�	�ABDA�A	�B�������A����	��B����%�D��	D�	��A�����D���A�F��D���BD��1��

�����B�!��A����E	�&�D,�	D�C	B�����BE����C	BA��B����	D��������B�� ��������BD���B!��B� ��,B���ABA��0�
E����� ,�!��� A��%� B������ A	� ��B�A�� �D���BD��0� ��A���%�DA� ��D��	D�� BD�� 	A���� �	��B�� C�D���A�1� +D�
��BD��0�C��B����A����B�A�!�AF� �����B�	DB�0� ��BE�����B�!��A���� �������B��	���	�� ���������D,�A������A�	��
A���F�B�1����D������������B!��A�����	ED��	��B��������AF���D�0�A���O�ABC�����%�DA�'BA�	DB������+D!B������
����B��B��D�P�#�'+�.�%B��A�%���	��B��J���B��$0�A	�E�����A��F��	DA��C�A��%	DA��F1��

�	�� ��BE���� ,BA������� 	D� �		A0� A��� ��A�BA�	D� ��� �������DA1� ������ B��� AE	� �BA�,	����� 	�� �B�!��A���D�
��	�����	DB�� ,BA������� BD�� A�%�	�B�F� E	�&���� E�	� B��� �%��	F��� �B��B��F� CF� A��� ��	�����D,�
�D���A����1�+D�"��AABDF0���BE�����B�!��A�D,�����	D���A���	D�F�CF�����	D��E�	��	���BD�B�%�D��A�BA�!��
B�A�	���BA�	D�,�!�D�CF�A���/��A���A�/����A�	D�	�������A	�����BD����B�	��A������A���A�E�����A���,BA������
E���� ��B�A���� A����� )	C1� �	� 	CAB�D� A���� B�A�	���BA�	D0� �B�!��A���� ��	���� ������� 	D�� 	�� A��� �	��	E�D,�
�	D��A�	D��#��������0�6788$D�

. C��B�����BA���A	�B��	��B��������AF��F�A�%0���A����A�BA�	����������	��	��A���B,�����A�����F�A�%�BD��

��	�����B����A����BA����AB���D,�A	�E�	%�A����B�!��A�����������D,�A�����	���A�	D0�

. C���%��	F���CF�B���BE�����D���A�F0������B��A�B���BD����	�����D,0�BD��C��B�����BA���A	�A���

,�D��B���F�A�%�	���	��B��������AF0�

. C���%��	F���CF�B���BE�����D���A�F0������B��A�B���BD����	�����D,0�BD��C��B�����BA���A	�

BD	A�����	��B��������AF��F�A�%�#����<�	��B,�����A��B���	��B��������AF$1�

>B�!��A�D,�B�A�	���BA�	D��B�����D�EBC���BDD�B��F�BD����	����C��������A���C�AE��D�A���8�A�BD��<7A��
	�� '	!�%C��1� ���� B�A�	���BA�	D� �BD� C�� ������A��� ��A���� CF� �D��!���B��� #�������M�� �	��B�� ������AF�
\�'+�]�	��B,�����A�����	��B��������AF�\���]$�	��CF�A����D���A������D�B��B���	��A���,�D��B���F�A�%��	��B��
������AF�	�������#A����CB�A�D�%C���	����	����E	�&�D,��D����������ABA������D	A�E����&D	ED$1��	���B�%�
A���B�A�	���BA�	D0�A����B�!��A������	����B�������B� ��AA���A	�A���/��A���A�/����A�	D�	�������A	�����BD��
��B�����B��D,�A����������0�A�����BDA�A����A	�C���B�!��A��0�A����	�BA�	D�BD��A�������	��	���B�!��A�D,�
#��������0�6788$1��

�	��A�	�������B����B�������#B��F�A�%��C��A�D,��D�B,�����A���$0�A���	ED���	��A����D���A�F�%��A�%B&��B�
��%BD���D���BA�D,�A�����	!���	DB��D�%C���	��������%��	F����E�	�E����C���%��	F���BD��A�����B�	D�
#A��%��A��$1� ���D0���T������	���� �D�	�%�A���B�%�D��A�BA�	D�	�� A��� ��B�� D�%C���	��������%��	F����
�%��	F���CF�A����	%�BDF�BD��	��A���������	DB��B�������#��������0�6788$1�

��D��� 67760� �D����D��DA� �		A� ,BA������� �B!�� �B�� A	� 	�A� �	�� B� �	��B�� ������AF� �F�A�%1� ��BE����
,BA����D,� 	D� �		A� �	D�A�A�A��� BD� B���A�	DB�� B�A�!�AF� �	�� A��� �	B�AB�� �	���BA�	D� �		&�D,� A	� �D���B���
A������D�	%�1��������		A�,BA�������,�D��B��F�	�A��	��A���B,�����A��B���	��B��������AF�O��A�������	��B���
�,���	��P�#���$0�E��������������C��D��!��A�BD�A����������M��	��B��������AF��F�A�%1��

�������������������������������������������

<
� ���A����%��	����%�����4��,���	���#����$D��F�A�%�������D�B,�����A����A	��%��	F���	�����	����	�A�����	���

	D�F�A�����A�%���B�F�B��



� .�6A�.

�	��A���A�%�	�B�F�E	�&����E�	�B����%��	F����B��B��F�CF�A�����	�����D,��D���A����0��	�B����	�����D,�
�D���A�����%��A� ������A� BD� B�A�	���BA�	D� A	� �%��	F� B� ��������� D�%C��� 	�� ,BA������� B�� A�%�	�B�F�
E	�&�����!��F�F�B�1�����E	�&���M��	��B��������AF�����B���CF�A����D���A�F�A	�A����B�%���M��	��B��������AF�
�F�A�%1�/���D,�A���F�B�0��B����	%�BDF���	!�����A�������������B�%�D��A�BA�	D�E�A��A���DB%��	��B���	��
A��� ��	���� �%��	F��� CF� A��� �	%�BDF1� ���� �B%�� ����	D� �BD� C�� �%��	F��� CF� �������DA� �D���A�����
C��B���� A����� �B�B�F� ��� CB���� 	D� A��� ��BDA�AF� �B�!��A��1� ���%BD�DA� �%��	F���� 	�� A��� ��	�����D,�
�D���A������BD�B��	�C����BE����,BA������0���	!�����A��F�	CAB�D����	��B�A�	���BA�	D���	%�A�������������
B�A�	��A����#��������0�6788$1�

�

+D� 67880� <A� ����D���� �	�� �B�!��A�D,� 	D� C	B��� C	BA�� E���� ����!����1� ���� ����D���� B��� %B�D�F�
�	�BA����D�(BD����A��D�D	�A���D���D��AQ����	��(B%�DB��B�,BA����D,1�+D�67870�A@�B�A�	���BA�	D���	��
�D����D��DA�,BA�������	D���	���E��������!�����CF�A���/��A���A�/����A�	D�	�������A	�����BD����B1�
+D� 677;0� B���	C�%BA��F� A77� 	D.��	��� ,BA����D,� B�A�	���BA�	D�� E���� ,�!�D� A	� A����� %B�D�
��	����	��1�

�

@1=1 �B�D���,��BA�	D��	����BE����B��B���A����

+D� ��BD��0� B�����BDA�� �	�� ��BE���� B��B���A���� %��A� �	��	E� �).1))� 5I$����$� 	�� 66� �B���� 8;B<�
B%�D����CF��).1))�5I�%% �C�� �	��6;���A	C���677;�BD���14)1�;<�!��8(9��%C%1�����B�����BDA��%��A�
�������B���A����	D��A�	D�0��D�����D,�B���BD�	���D�AB��BA�	D�A��������������A�!BA��1�����B�����BDA��%��A�C��
%	��� A�BD�8B�F�B���	���BD��C�����	��BD1�����B�����BDA��%��A�EB��BDA� A�������	�����	DB��BC���A���;�
��B�;�%B��D�.���A����CB����	�M����,����	������!B��DA0�A	�A���/��A���A�/����A�	D�	�������A	�����BD����B1�
���D0�B���C�����D����F�������������C��	���A���B�����BA�	D����,�BDA��1�

�



� .�6@�.

#D ���A�B	��A����	��A����	�A�	���B����������B�

"�F	D�� ��	�����	DB�� BD�� B�%�D��A�BA�!�� �AB&��	�����0� 	A���� �AB&��	������ B��� �D!	�!��� �D� A���
��BE�����D���A�F���A�����D�����B���0���!��	�%�DA�	���D���A����1�

H181 ����B�����D�A�A�A�	D��

�������D�������B����+D�A�A�A���	��A����C��	�ABA�	D�	��A�����B�6�<1)@)1$�%	D�A	���A���&�����B�!��A��D�
A���+�	������B0�B�!�����B�%�D��A�BA�	D���D!	�!����D�A���%BDB,�%�DA�	����BE�����C��	�ABA�	D�#�1,10�A���
������A���� BD�� �������M� 	�,BD��BA�	D�$� BD�� �B�� B� �BC	�BA	�F� ����,D��� �	�� ��BE���� C�	�	,F� BD��
,�D�A���0� B�������D,� A��� �%�B�A�� 	�� �B�!��A�D,� 	D� B�,B�� �	���BA�	D�1� +���%��� ��� �D!	�!��� �D�
B��B���A���� ����B���� BD�� ��	!����� ����	�A� �	�� A��� �������DA� �AB&��	������ A	� ��	%	A�� ���AB�DBC���
��!��	�%�DA�BD����	���A���B��AF1�����	!��B���B�%����A	�B�������&D	E���,��BD����!��	��A���D	�	,����
A�BA�E�����DBC���A�����!��	�%�DA�	��BD�B��B���A�������A	���B�BC���	����	����D,�BD��%B�DAB�D�D,�B�
��	A��D������F�A	��	%���%�DA�A��������F���	������CF�	A�����������������A	��1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GGEEE��"�BAB��"�G��	��	FD	�B��

FB3&3/;5� '/;(;+/P8)� 4)� �;,.;<<G� ��� B� ����B���� BD�� ����BA�	D� ��DA��� �D� %B��D�� C�	�	,F� BD��
	��BD	,�B��F0�)	�DA�F�	���BA���CF�A������D���'BA�	DB����DA����	������DA���������B����#�'��$�BD��A���
������� BD�� �B���� ������  D�!����AF� # ���$1� ���� ������� 	�� ����B���� 	�� A���� �D�A�A�A�� B��� O%B��D��
!�,�ABC���� BD�� C�	.%	�������P0� OB�B�ABA�	D� BD�� C�	��!����AF� 	�� %B��D�� ��	�F�A�%�P0� O��B� BD��
��B�A�P�BD��O��	���	�F�BA�	D�	����	A��D��BD����%BD��BA�	�	,���P1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GGEEE���������""�"�G�

FB3&3/;5� '/;(;+/P8)� 4)� 	;5.&15)&8G� EB�� A��� ����A� ����B���� ��DA��� �D� %B��D�� C�	�	,F� BD��
	��BD	,�B��F� ���BA��� �D� 8BA;1� ��D��� 8;;@0� A��� �ABA�	D� �B�� C��D� B�%�D��A�BA��� CF� A��� O����4�%�
'BA�	DB�� �^>��A	���� 'BA�������O� #�'>'0� ���D��� 'BA��B�� >��A	�F������%$� �D� �	��BC	�BA�	D�E�A�� A���
O�	��Q,�������BD��P1�����%B�D�����B����B��B��B�����	,�D�A���0��D�	���D	�	,F0� �D!�DA	�����	��B�,B�0�
���A�F	�	,F0� ��	�	,F� 	�� �	�&F� ��	���0� ��A�B��D�� ��	�	,F0� %	�����B�� �!	��A�	D� #��>�$� BD�� A���
��!��	�%�DA�	��C�	�	,��B��BD��������F���	���A����	%�B��B���A���1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GG��C���CB�	�AC�C�"�G��

�81;-)&5� �5,3/383)� <;1� �&1/5)� B384/),� 6����7� ��� B� %��A���������DB�F� 	�,BD��BA�	D� A�BA� B�%�� A	�
�D���B��� A��� �D����ABD��D,� 	�� A���%B��D�� �D!��	D%�DA� BD�� A	� �A��F�BD��	C���!�� A��� �DA��B�A�	D��
C�AE��D�A���	��BD0�A���BA%	�������BD��A����	B�A1�J�A��D�+ ��0� "���� ������B�)	�DA�����B�����D�A�
����,D���A	���	!������	D	%���BD����,B��BDB�F����	����C�����	��������	D���D�D,�%B��A�%��B�A�!�A����BD��
A��� ���� 	�� %B��D�� BD�� �	B�AB�� L	D��1� ���� + ��� B��	� �D������� A��� �BC	�BA	�F� 	�� �D!��	D%�DAB��
����D���� #(����$0� E����� ��� ����,D��� A	� C��D,� A	,�A���� C�	�	,��A�0� ���%��A�� BD�� ��F�����A�� A	�
�D����ABD��BD��%	����%B��D���F�A�%��BD��A	�����D����	�F�A�%���B�B�A����A����BD���DA��B�A�	D�1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GGEEE��	BA�	C�����B�D�"�G�

�5/2)1,/39�;<�	&)5� �D�������B��BC	�BA	�F�	��A�����F��	�	,F�BD���D!��	D%�DAB����F��	�	,F�	��%B��D��
%	�������E�A��B�%B��	B�,B�����B�A%�DA1������BC	�BA	�F�%�%C�����	DA��C�A��A	���!��B����	,�B%%���
�	D���D�D,�B�,B�1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GGEEE�	C���BC�"��

�����5/2)1,/39�;<�B;830��1/33&59�#-BDD����A��	���DA$��B��B��BC	�BA	�F�A�BA��	D���A������B����	D�A���
C�	�	,��B�� ��	���A���� 	�� ��BE���� �CA�B�A�� BD�� %	�������� ����� B�� BDA�%���	C�B�� 	�� BDA�!��B�� BD��
��!��	��B��	��	%��B�,B��C�	A���D	�	,F1�

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GGEEE�F��A�	C���	���"�G�

�



� .�6H�.

�E��	��F�B����B�����B���,��������BA�	D�BD����C��������B�����D�A�A�A���D����A���B�A�	��AF�	��A���
���D�����D��A�F�	���		�0��,�����A����BD�����������1�J�A��D��������� ��� ���0� A�������������BD��
���BA��� ����D���� ��DA��� ��� B� �������������DB�F� 	�,BD��BA�	D� �	�� A�B���D,0� ����B���� BD�� A�BD����� 	��
&D	E���,�1� ����� A�B%� E	�&�� 	D� A��� �C��	�ABA�	D� 	�� B��BA��� ��!�D,� ���	�����0� ���������� ��	�	,F0�
��	�F�A�%�%	�����D,0��BAB������%�DBA�	D�BD��������������	D	%F1�

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GG��F�B	D��	B��+����A�	���	B�D�"�G�

H161 ����D��B����DA�����

������DA��� �	�� A��� �A��F�BD����	%	A�	D�	����,B�� #	���7� ��� B� A���D��B�� ��DA��� A�BA�EB�� ���BA��� �D�
8;B61� ���� ��DA��� 	�,BD����� ����B���� B������� A	� B�,B�� #%B��	� BD�� %���	$0� ��B,�B����� BD�� %B��D��
C�	A���D	�	,���1� +D� �B�A����B�0� A��� ��DA��� �D������ A��� A�BD����� 	�� ����DA����� &D	E���,�� ��	%� A���
B�B��%���E	����A	�A����D���A�F����A	�1���-�����B����!BA������B����	�,BD��BA�	D�BD��B�A���D��B����DA���
C��	D,�D,�A	�A������+��D�AE	�&0��BC������B��BD�B,�	.�D���A��B��A���D��B���D�A�A�A��#+��+$�CF�A������D���
��D��A�F�	���,�����A����BD�����������1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GGEEE��B���"�GBC+�

�FD��,��� ���� �A� (�AA	�B�� #B���7� ��� B� ��C���� ��ABC����%�DA� B�A�!�� �D� '	�%BD�F� E�A�� B� %����	D� 	��
��	%	A�D,�A����C�BD��	D�	����	D	%���B�A�!�A����A�BA����F�	D���!�D,�%B��D�����	�����1����(����B�A�!���D�
B���	��A����AB,���	��A�����	���A�	D�	��%B��D����	���A����	%�DBA��B�����	�����0��C��	�ABA�	D�BD��A�����
��!��	�%�DA1� ���(� %	D�A	��� &���� C���� �D� A��� E��A��D� �B�A� 	�� '	�%BD�F� BD�� �B�A����BA��� �D� B�
��	)��A�A�BA���	%	A�����BE�����B�%�D,�	D�	F�A���M��	D�����	D�1�

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D�EEE��ABF�"�G�

H1<1  D�	D��	��A�����	�����D,��D���A�F�BD����BE�����B�%�����

�0)� F	0&@'1)� B954/.&()� 4),� �(+8),� )3� 4),� �E+E3&8J� �&1/5,G� ��� B� ��	�����	DB�� 	�,BD��BA�	D�
��,�	���D,� 8;� ��BE���.��	�����D,� �D���A����� A�BA� 	��,�DBA��� �D� "��AABDF1� ������ �D���A����� B���
E	�&�D,� �D� �������DA� ������� �D�����D,� �	�%�A���0� D�A�B���A���0� ��B�%B���A���0� B,�����A���0� B�,�DBA���
BD�� ���C��� ��BE���1� ���� �	��� 	�� A���� 	�,BD��BA�	D� ��� A	� �D����� A��� ��	�����	DB�� �DA����A�� 	�� �A��
%�%C���0� �������DA� A��� ��	�����	D� E�A��D� �	�%B�� �A���A����� B��	��BA��� E�A�� A����� B�A�!�AF� BD��
�B����ABA�� ���BA�	D�� C�AE��D� �A�� %�%C���� BD�� B�%�D��A�BA�	D1� �������DABA�!��� 	�� A��� �D�	D� B���
%�%C����	��A�����BE�����	%%�AA���	��A�����,�	DB�������������	%%�AA��1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D�EEE����A��B���C����FB��F+	B����+G�

FB954/.&3� 4),� 1E.;(3&53,� 4:&(+8),G� ��� B� ��	�����	DB�� 	�,BD��BA�	D� �	�� ����.�%��	F��� ,BA������� 	D�
��	��0�E��������B�%�%C���	��A���O	D��	���B�,B�P�E	�&,�	���#���@1816$1�

FB954/.&3�	&11&+))5G����B��	�B���	�����	DB��	�,BD��BA�	D��	��A�����������	���B��B��,BA��������%��	F���
CF� ��	�����D,� �D���A����� E�	� �B!�� B� ����1� ����� 	�,BD��BA�	D� �������DA�� �B��B�� ,BA������� BA� A���
O	D��	���B�,B�P�E	�&,�	��1�

H1=1 �A����	�,BD��BA�	D��

����FF&1.�5&381)(�@&1/5�4:�1;/,)G�#'BA��B���B�&�	��+�	������B$����A�������A�%B��D���B�&��D���BD��1��D��
	�� A��� �B�,��A� &���� �	���A�� �D� ���	��� �BD� C�� �	�D�� E�A��D� �A�� A����A	�F1� �	�� A���� ��B�	D0� A��� �B�&�
	�,BD��BA�	D���,D����BDA�F��B����BC	�A���BE������B��������B��DBA��B������AB,�1��D��	��A����B�&M��%B�D�
,	B��� ��� A	� ������!�� A����� ���	������ ���A��B�� �	�� A��� B��	��BA��� �B�DB� BD�� ��	�B� C�A� B��	� �	�� �	�B��
�	���BA�	D�� �B�!��A�D,� &���1� +D� �	��BC	�BA�	D� E�A�� A��� ��-�0� C���� 	�� �	�	�� �B!�� C��D� ����%�A���
�D�����A���+�	�����B��D���B�&�A	��A��F�A������!	��A�	D1��������BAB�E���������A�����C�DA��BABCB���#BD�
+���%���D�AE	�&��	D���D�D,��BAB�	D��	B�AB���BC�ABA��BD��B��	��BA�����	�B�BD���B�DB$1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GGEEE������A���C������B�+�	��"����



� .�6B�.

�����DA����������!��	�%�DA�B,�D�F�	��"��AABDF���,�	D�#�1)3&+5)��E2)(;--)@)53��55;2&3/;5$� ���BD�
B,�D�F� A�BA� B�%�� A	� �%��	!�� A��� BAA�B�A�!�D���� BD�� �	%��A�A�!�D���� 	�� "��AABDF� E�A�� �	%%	D�
�D�A�BA�!��� BD�� ��B��D,� E�A�� ��	D	%��.��!��	�%�DA� B�A	��1� J�A��D� A���� B,�D�F0� B� C���D���� ����A���
�B�����O��B�		����	���A�0�D�A��A�	D�BD����B�A�P�C��D,�� A	,�A�����	%��	�� A����	%�BD����E	�&�D,� �D�
A��������A	��1��

.��B��C"��A�D��C��������F��FB��D��DD��GGEEE�����"�G���

$D B	��A����	�F����	�B�

����	��A������AB&��	������AB&���B�A��D�A�����BE�����D���A�F�A��	�,��A���D��B��BD������B������	)��A�1�

B181 "�	%B����!B��BA�	D�BD��%	D�A	��D,�

����A�� ��� B�DBA�	DB��D�AE	�&� �		���DBA���CF� +������� �D��B�AD�������E�A�� ����DA����� BD�� A���D��B��
��DA���1�����	C)��A�!���	��A����D�AE	�&�B���A	��	����A�BD��	�,BD�����BAB��	D���D�D,�%B��D���BC�ABA��
BD�� C�DA���� C�	�	,��B�� �	%%�D�A���� �D� A��� �	B�AB�� L	D�� A	� ��	!���� ����!BDA� BD�� �	����DA� �BAB� A	�
B��	E�����DA��A�0�B�%�D��A�BA	���BD��A�����C����A	�C�AA�����A��%�D��A����C��A�D,��	D��A�	D��BD����A��A�
��BA�	A�%�	�B�� �!	��A�	D�1�J�A��D� A���� ��	)��A0�%B���D,� 	�� ��BE����C����	�� A���%B�D� �������� �B��
C��D��	D���A����D���!��B��B��B��	��"��AABDF1��	����D�	�%BA�	D����B!B��BC���BA��AA�DTTEEE1��C�DA1	�,T�

�	����F� ��� BD� �DA��DBA�	DB�� ��	,�B%%�� #�D� �	�A�,B�0� ��BD��� BD�� �����$� ����,D��� A	� �A��F� A���
C�	��!����AF� �FDB%���� 	�� &���� �	���A�� �D� A��� D	�A���D� BD�� �	�A���D� ��%��������1� ���� B�%�� 	�� A����
��	,�B%%��B��� A��� �	��	E�D,D� #8$� A	��D����ABD��C�	��!����AF��FDB%���� BD��������A� ��BD,��0� #6$� A	�
B������ A��� ��	�	,��B�0� ��	D	%��� BD�� �	��B�� �%�B�A�� 	�� ��BD,��� �D� C�	��!����AF� BD�� #<$� A	� ��!��	��
��B�A����� �	�� A��� ���AB�DBC��� ���� BD�� �	D���!BA�	D� 	�� �������� BD�� A����� �BC�ABA�1� ���� �ABA�	D�
"�	�	,���������	��	����		���DBA���A������	)��A���D����CF�A���'BA�	DB������B�����,�D�F1��

B161 �!B��BA�	D�	��A����%�B�A�	���B�!��A�D,�,�B��	D�A�����	�F�A�%��

��BE���� %���BD��B�� �B�!��A�D,� BD�� ,BA����D,� CF� �		A� B��� �	DA�	!����B�� ������� B%	D,� ����DA��A�0�
�������0� ��	�����D,� �D���A����� BD�� �D!��	D%�DAB�� '���1� ������	��0� �%�B�A� �!B��BA�	D�� 	D� ��������
�B!��C��D�%B���CF�+��������D��	��BC	�BA�	D�E�A��A����ABA�	D�"�	�	,���������	��	���BD��A����B��D��
'BA��B�� �B�&� 	�� +�	���� ��B1� ���� �%�B�A�� 	�� O��	�C��	�P� 	D� :�A�C����� ��+�D�D�� BD�� A��� �%�B�A�� 	��
'	�E�,�BD�&����A�BE���	D�:�A�C��������B����B��B����A������CF�A������D�A�A�A��1�

��	�C��	����BD�A��D����A	�87�K�	��A����	�&���D�BD�B��B�E�����:����+�D�D������C��	�A��1�������%�B�A��BD�
��B��A	�B����	�	D��BA�	D�E�A��B�%	����%�	�ABDA���	�	�A�	D�	����������H����F������B�0�B���������A�BA�
,�	E���B�A���A�BD�	A�����������1�'�!��A������0�C��B����A������������ ���BDD�B�0�A���� �%�B�A� �������&�F�
����������#A���C�	��!����AF�BD��A�����D��AF�B�����%��B��BA�A����D��	��	D��F�B��BD��A���C�	%B���B�A���
AE	�F�B��$�#��L��0�8;;B$1��

��E��A�������	D���D�D,�A���,BA����D,�	��:�����B����B���B!��C��D���C������1�+A����%��A�BA�&����C����
���	!�����	���A	�A������D�A�B���ABA��<�A	�=�F�B���B�A���C��D,��C��	�A���#��D���BD��F�;�8;;6$1����A���%	��0�
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F	�D,� 	F�A���� ����D,� A��� ��%%��0� A��� A����A�K��E� ��	)��A0� ����	�A��� CF� A��� ��,�	D� "B���.
'	�%BD���0�  D�!����AF� 	�� �B�D� BD�� ���(0� ��� ����,D��� E�A�� A��� 	C)��A�!�� 	�� ��!��	��D,� ��BE����
�B�%�D,�E�A��D�A�����B%�E	�&�	��A�����!�������BA�	D�	��A���	F�A����D���A�F��D�"B���.'	�%BD���1������
��	)��A��������	D��	��BC	�BA�	D�	��A����BC	�BA	�F�"+�����	��A��� D�!����AF�	���B�D0����(�BD��A�����
	F�A����B�%���1��������A���D,��F�A�%��	�����A����	����BE����E����C��B�B�A���A	�A��������DA��A���A�����
�D�	F�A����B�&�1����D0�A���D������E����C��A�BD��������A	���	�����	DB���E�	�E����C������	�A����D�A�����
B���	B���	����!�������BA�	D��D���BE�����B�%�D,1�
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�����E� ��� B� 87.F�B�� ��	)��A� ��D���� CF� A��� ���D��� 'BA�	DB�� ����B���� �,�D�F1� ���� �B�AD������� ���
�	%�	���� 	�� ����B���� �D�A�A�A��� # �"0� �ABA�	D� "�	�	,����� ��� �	��	��� \�'��. ���]0� +���%��0�
 D�!����A���� 	�� "��AB,D�� ������DAB��0� "��AB,D�� ���0� ��DD��� +� BD�� 'BDA��0� �'��� ��DD��0�
�������� ��� ���� BD�� +'��$0� A���D��B�� ��DA���� #��-�$� BD�� A� �D���A����� #�.J���� B��B���A���0�
��4	�0���BD���>B��	A��0�"�L��D��	�&	�BD��/BD���	$1�����B�%�	��+/��(�����A	�����,�D	%��������B����A	�
,�D��BA��D�E�A		���A	��%��	!��B�,B��C�	���	������BD��A����	%��A��BA�	D�	����BE������������BD��A	�
C		�A���BE����C�	A���D	�	,���1�+/��(��E����B��	�BDA����BA��A�����	D	%��B�0��	��B��BD���D!��	D%�DAB��
�%�B�A�� 	�� ����� ��!��	�%�DA�� �D� A��� �	DA�CA� 	�� 	A����%B��A�%�� B�A�!�A���0� �	D���!BA�	D0� C�	�B��AF�
�������BD���	%��A�A�	D��	����B���BD��EBA����D�B��B�,�����B%�1�

���� �D��,�A��� ��,B�� ��	)��A� #�A��E��$� ��� B� =� F�B�� �A�BA�,��� +D�A�BA�!�� 	�� A��� +'������� +-"� '	�A��
J��A����	�����	,�B%%�0��D,B,�D,�8;��B�AD����BD��8=�	C���!����B��	���H�� ���%C����ABA��1�����
B�%�	���D��,B�����A	����������6��%����	D��BD������D��D�F�	D��D���AB�DBC����D��,F��	�������D�'	�A��
J��A� ���	��1� �����E���� C��B����!��� A��	�,�� A�����!��	�%�DA�	�� ���AB�DBC��� A���D	�	,���� �	�� B�,B��
C�	%B�����	���A�	D0�C�	�D��,F�BD��,���D�	����,B��#�>�$�%�A�,BA�	D0���	%����	A���B���A	�B�����BA�	D�
BD��%B�&�ABC�����	���A�0���	�������BD�����!����1�������-��AB&����B�A��D�A������	)��A�BD�����A��A�D,�
A�����	���A�	D�	��%B��	B�,B��BA���B1��
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%B&�D,�A		����	��B��A���A�����B���	B���A	����A����������1��_���+�����B�AD����B�����+�#�	���������	��$0�
�����.�0� �'�N+��'/��0� �-�� (BC	�BA	�F0�  ��� +'��T D�!����AF� 	�� �B�D� BD�� A��� ��	���'BA�	DB���
���4�������������%���#���%��A�F������A�!����,��������BA�	D��D�A�A�A�$��D���DD���BD���A��O��,BD���BD��
����B%	�����B�����%��A�FP�BD��O���%��A�F�BD����	������D,�D����D,P��BC	�BA	����1�

�

�

�



� .�<7�.

����B������� ��	)��A�E���� BDB�F��� BD�� A��BA� �	DAB%�DBDA�� �	DAB�D��� �D� ���C��� ��BE���� A	� �D�����
��	���A� �	D�	�%�AF� BD�� A	� ,�B�BDA��� A��� ��	D	%��� ��!��	�%�DA� 	�� A��� �D���A�F1� ���� B�%� 	��
� /�(�"� ��	)��A� ��� A	� �ABD�B������ �	DA�	�� %�A�	��� BD�� !B���BA�� ���BA��� ������D��� %BA���B��� A	�
��	!������B��AF�B����BD���%�B����%�DA���	A	�	����	�����C�����BE���1����BA%�DA���	�������E����C��
������A���A	���������	DAB%�DBDA��	DA�DA�E�����������!�D,�D�A��A�	DB����	���A���1�� /�(�"��B�AD����
B�����BE������	�������#��4	�0���,�������!����0���,����`����0�"�	�4BD$�BD��A�����-��#��DA����	��A���
�A��F�BD����	D	%���/�!��	�%�DA�	����,B����	���A�	D$1�

����B�%�	���O��	���B���	)��A����A	������A���!��B����������	��%B��	B�,B���	��A������	A�DA�B��B���	������
	�� B�A�!�� %	�������1� ���� ,�D�A��� ��	����D,� 	�� A����� B�,B�� E���� B��	E� �����A�D,� A��� %	�A� ��	%���D,�
!B���A���1� ������ B�,B��E���� C�� �B�%��� BD�� D	� �	D,��� )��A� �B�!��A��� BA� ��B� A	� �D����� ��,��B��AF� 	��
�����F�BD��A	�������!��DBA��B�����	�����1��������	)��A�����B������	�A��D��	��BC	�BA�	D�E�A��B��BC	�BA	�F�
#�ABA�	D�"�	�	,���������	��	��$�E������B����!��	�����	�D���&�����BD���C���A�����D�A���������	��,�D�A����
BD��A������	%�BD����#�,��%��0��.J�������B���A���0�"�	��BD$1��

������AB���������	)��A������D����CF�A������D���'BA�	DB������B�����,�D�F1�����B�%�	��J�D��B�����
��	)��A����A	���	�����C�	%�A�BD��#BD��	��C�	��	���A�$���	%�%B��	B�,B�����A�!BA���	D�A���	��D���B1�
J�D��B����� �B�AD���� B��� "�	�B�0� ��4	�0� ��-�0� ("�� #+'��� . �7A7$0� 'B�&�	� �D!��	DD�%�DA� BD��
�	DA������������,�	1�

����B�%�	��������E����	)��A����A	���D��B�EBF�A	��CA�B�A�O��!BD�P��	DAB�D����D�A���B�,B�������E�����B���
	���B�A����B���DA����A��D�A���B��B��	����B�A�0��%%�D�AF�BD���	�%�A���1� ��D,�A������!BD	�FA�����	����0�
	��,	�B���B������ �BD� C�� ��	������ BD�� A��D� �D�	��	�BA��� �DA	� �	�%�A��� �	�%��B�� BD�� A��A���E�A��
�	A�DA�B��F� ��	%���D,� �����A�� 	D� �&�D� BD�� �D� �B�A����B�� 	D� ��B�A�D� BD�� A��� �	��B,�D.�FB���	D��� B����
�FDA�����1� (-�(+��������D����CF�A������D���'BA�	DB������B�����,�D�F1� (-�(+����B�AD����B���A���
����B���� ��DA���� ��-�0� �	��	��� "�	�	,��B�� ����B���� �ABA�	D� BD�� A��� �	%�BDF� "�	���	��� #�	�BC�B�
��	��$1�

����B�%�	��F��"�������	)��A����A	���	�BA��A����DLF%���.��1�1�A���A		��������CF�����B�,B��A	���	�����
A����� ������	�� ��B��AF� �B��B,��DBD� .� BD�� 	�A�%�L�� A��%� ���D,� �ABA�.	�.A��.B�A� %	�����B�� ,�D�A���
%�A�	��1��������DLF%�����	����A��D�C�����ABC���A	�C��������D�B�C�	A���D	�	,��B����	�����A	��	D!��A�
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